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CORPORACION AUTORREGULADOR DEL MERCADO DE VALORES
DE COLOMBIA - AMV

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015 Y AL 1
DE ENERO DE 2015.

(En miles de pesos — COP$, excepto cuando se indique lo contrario)

1. INFORMACION GENERAL

La Corporacion Autorregulador del Mercado de Valores de Colombia AMV, en adelante "AMV” o “La
Corporacion”, fue constituida por escritura publica No. S0027552, el 12 de junio de 2006, con una
duracién hasta el 12 de junio de 2105, con el objeto de adelantar todos los tramites y gestiones
tendientes a obtener autorizaciéon por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia para
actuar como organismo de autorregulacién del mercado de valores en Colombia.

La naturaleza juridica adoptada por la Corporacién, fue el de una Corporacién de caracter privado
sin animo de lucro, de caracter nacional, que se rige por la Constitucién, las normas civiles, la Ley
964 de 2005 y las normas que la desarrollan, por sus estatutos y reglamentos y por los principios
que se aplican a los organismos de autorregulaciéon, con una duracién hasta el 12 de junio de 2105.

La Superintendencia Financiera de Colombia autorizé a la Corporacién para funcionar como
autorregulador del mercado de valores, mediante la expedicion de la Resolucién nimero 1171 del 7
de julio de 2006 en los términos de la ley 964 de 2005 y el Decreto 1565 de 2006.

La autorregulacion son los mecanismos mediante los cuales los agentes de cualquier negocio o
industria se ponen de acuerdo en unas reglas de juego, cuyo incumplimiento tiene repercusiones de
distinta indole y en donde no interviene el Estado.

AMYV tiene su domicilio principal en la ciudad de Bogota en donde opera en la Calle 72 No. 10-07
Oficina 1202. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 contaba con un total de 86 y 92 empleados
directos, respectivamente.

2. BASES DE PRESENTACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases de presentaciéon - La Corporacion de conformidad con las disposiciones vigentes emitidas
por la Ley 1314 de 2009, reglamentada por los Decretos 2420 y 2496 de 2015, prepara sus estados
financieros de conformidad con las normas de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en
Colombia - NCIF, las cuales se basan en la Norma Internacional de Informacién para Pequefias y
Medianas Entidades (PYMES) en su version afio 2009 autorizada por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

Declaraciéon de cumplimiento y marco técnico normativo - La Corporacion tiene definido por
estatutos efectuar un corte de sus cuentas, preparar y difundir estados financieros de propdsito
general una vez al afo, al 31 de diciembre de cada afio. La moneda funcional es el peso
colombiano, que corresponde a la moneda del entorno econémico principal en el que opera la
Corporacion.

Los estados financieros de la Corporacion al 31 de diciembre de 2016, corresponden al primer
informe preparado de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia (NCIF) para el Grupo 2, las cuales se basan en la Norma Internacional de
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Informacién para Pequeinas y Medianas empresas PYMES (NIIF PYMES) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en su version afio 2009. Estos estados financieros
han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por la medicién a valor razonable de
ciertos activos e instrumentos financieros.

La informacion financiera correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016, incluida
en los presentes estados financieros individuales, se presenta de acuerdo con las NCIF PYMES. Los
efectos de los cambios de Los PCGA Colombianos aplicados al 31 de diciembre de 2015 y al 1 de
enero de 2015 (fecha de transicion) y las NCIF PYMES, se explican en las conciliaciones descritas
mas adelante en la Nota 4, en el titulo “ADOPCION DE LAS NCIF POR PRIMERA VEZ”

Bases de medicién - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico
con excepcion de las siguientes partidas incluidas en el estado de situacion financiera:

. Pasivos financieros y cuentas comerciales por cobrar se miden a costo amortizado.
. Los instrumentos financieros son valorados a valor razonable con cambios en resultado.
1. Nwuevos pronunciamientos de las NIIF para PYMES

Modificaciones incorporadas al marco contable aceptado en Colombia cuya aplicacion debe ser
evaluada a partir del 1 de enero de 2017 o que pueden ser aplicadas de manera anticipada.

Los Decretos 2496 del 23 de diciembre de 2015 y 2131 del 22 de diciembre de 2016
introdujeron al marco técnico normativo de informacién financiera las modificaciones emitidas
por el International Accounting Standards Board (IASB) a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para las Pymes en mayo de 2015, para evaluar su aplicaciéon en
ejercicios financieros que comiencen a partir del 1 de enero de 2017, con algunos
requerimientos de aplicacion retroactiva y con la posibilidad de considerar su aplicacion de
manera anticipada.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) ha realizado modificaciones
limitadas a la NCIF para las Pymes que habian sido emitidas en el afio 2009, con excepcion de
las tres modificaciones siguientes, cada modificacién individual solo afecta a unos pocos
parrafos, y en muchos casos solo a unas pocas palabras de la Norma:

a) Permitir una opcién para usar el modelo de revaluacién para propiedades, planta y equipo
en la Seccién 17 Propiedades, Planta y Equipo;

b) Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicion de impuestos
diferidos con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias; y

c) Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicién de activos para
exploracién y evaluaciéon con la NIIF 6 Exploracién y Evaluacion de Recursos Minerales.

La siguiente tabla enumera las modificaciones por seccion de la NIIF para Pymes, que estan
siendo evaluadas por la Corporacién para determinar sus impactos en los estados financieros,
sin que hasta la fecha se hayan determinado impactos importantes:

Seccién Descripcién de la modificacién

Seccidn 6 - Estado de Aclaracién de la informacién a presentar en el estado de cambios en el
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Seccidn

Descripcion de la modificacién

Cambios en el
Patrimonio y Estado de
Resultados y Ganancias
Acumuladas

patrimonio.

Seccién 10 - Politicas
Contables,
Estimaciones y Errores

Explicacion sobre la aplicacién del cambio en politica relacionado con el
modelo de revaluacién para propiedades, planta y equipo.

Secciéon 11 -
Instrumentos
Financieros Basicos

Se afiade una exencién por “esfuerzo o costo desproporcionado” a la
medicién de inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable.

Aclaracién de la interaccion del alcance de la Seccién 11 con otras
secciones de la NIIF para las Pymes.

Aclaracién de la aplicacion de los criterios para los instrumentos
financieros basicos en acuerdos de préstamo simples.

Aclaracién de cuando un acuerdo constituiria una transaccién financiera.

Aclaracién en la guia sobre medicién del valor razonable de la Seccién 11
de cuando la mejor evidencia del valor razonable puede ser un precio en
un acuerdo de venta vinculante.

Seccién 18 - Activos
Intangibles distintos de
la Plusvalia

Modificacién para requerir que si la vida util de la plusvalia u otro activo
intangible no puede establecerse con fiabilidad, la vida Util se determinara
sobre la base de la mejor estimacién de la gerencia, pero no superara los
diez afos.

Cambios en el parrafo 18.8 relativos a los cambios en la Seccién 19.

Seccién 21 -
Provisiones y
Contingencias

Cambios en el parrafo 21.16 relativos a los cambios en la Seccién 2.

Seccién 23 - Ingresos
de Actividades
Ordinarias

Esta Seccion se aplicara al contabilizar ingresos de actividades ordinarias
procedentes de las siguientes transacciones y sucesos:

(@) Laventa de bienes (si los produce o no la corporacién para su venta
o los adquiere para su reventa).

(b)

(c) Los contratos de construccién en los que la corporacién es el
contratista.

La prestacion de servicios.

El uso, por parte de terceros, de activos de la corporacion que
produzcan intereses, regalias o dividendos.

(d)

Transacciones en moneda extranjera — Las transacciones en moneda distinta a la moneda
funcional de la Corporacion (moneda extranjera) son registradas utilizando los tipos de cambio
vigentes en la fecha en que se efecttian las operaciones. Al final de cada periodo, las partidas
monetarias son reconvertidas a los tipos de cambio de cierre. Las partidas no monetarias
registradas al valor razonable, son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en
que se determiné el valor razonable.




Usos de estimaciones y juicios

La preparacion de los Estados Financieros de conformidad con las NCIF para PYMES requiere
que la Corporacion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicaciéon de
politicas contables y los montos reconocidos en los estados financieros y el valor en libros de
los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones dentro del siguiente afo fiscal. Los juicios y estimados son continuamente
evaluados y son basados en |la experiencia de la gerencia y otros factores, incluyendo la
expectativa de eventos futuros que se cree son razonables en las circunstancias.

La gerencia también hace ciertos juicios aparte de aquellos que involucran estimaciones en el
proceso de aplicar las politicas contables. Los juicios que tienen los efectos mds importantes en
los montos reconocidos en los estados financieros y los estimados que pueden causar un ajuste
importante en el valor en libros de los activos y pasivos en el siguiente afio, incluyen lo
siguiente:

Negocio en marcha - AMV prepara los estados financieros sobre la base de un negocio en
marcha. En la realizacién de este juicio AMV considera la posicion financiera, sus intenciones
actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los recursos financieros en el mercado
financiero y analiza el impacto de tales factores en las operaciones futuras de AMV. AL 31 de
diciembre de 2016, no se tiene conocimiento de ninguna situacién que genere dudas de que
AMV no tenga la habilidad para continuar como negocio en marcha en periodos posteriores.

Modelo de negocio - La Corporacién, como entidad que ejerce las funciones de autorregulacién
y certificacién de los mercados de valores y de divisas, enfoca su modelo de negocio en
garantizar los recursos financieros para el cumplimiento de su misién, gestionando de forma
adecuada los ingresos por contribuciones (admision y sostenimiento) de las entidades
autorreguladas y por la actividad de certificacion (examenes y verificacion de antecedentes).

Las inversiones con excedentes temporales de liquidez, tienen como objetivo preservar los
recursos de AMV, por lo cual deben mantener un perfil de riesgo bajo.

Estas inversiones se podran realizar tnicamente en instrumentos financieros de deuda en
titulos de renta fija (CDTs) a valor razonable, emitidos por entidades bajo supervision y
vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) y cuya calificaciéon otorgada por
alguna de las calificadoras de riesgo autorizadas sea AA o superior (largo plazo), o su
equivalente en otras nomenclaturas para corto plazo y escalas de medicion.

En el evento que se requiera la liquidacién anticipada de un instrumento financiero, debe
obtenerse previamente la autorizacion del Presidente de La Corporacién e informarlo via correo
electrénico a los miembros del Comité Financiero y de Auditoria.

AMV clasifica sus inversiones en la categoria para “mantener hasta el vencimiento” a valor
razonable y sus pasivos financieros valorados a costo amortizado.

Estimacion para contingencias - La Corporacion realiza y registrard una estimacion para
contingencias, con el fin de cubrir las posibles pérdidas por los casos laborales, juicios civiles y
mercantiles, y reparos fiscales u otros, segun las circunstancias que, con base en la opinién de
los asesores legales externos y/o abogados internos, se consideran probables de pérdida y
pueden ser razonablemente cuantificados.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables que se enumeran a continuacién, han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados:

a.

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo
disponible, depoésitos de libre disponibilidad en bancos siempre y cuando correspondan a
recursos que puedan ser retirados en cualquier momento sin previo aviso y otras inversiones
altamente liquidas de corto plazo con vencimientos originales de tres meses o menos y
sobregiros bancarios.

Los equivalente de efectivo son definidos como inversiones a corto plazo de gran liquidez con
un plazo inferior a 90 dias, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo y que estan sujetos a riesgo poco significativo de cambio en su valor.

La clasificacion de inversiones como equivalente de efectivo no se limita a las inversiones con

otros bancos. Los instrumentos financieros de deuda emitidos por personas juridicas también

pueden ser clasificados como equivalentes de efectivo, siempre que cumplan con la definicion

de un equivalente de efectivo.

AMV presentara su flujo de efectivo por método directo, donde se informan las principales

categorias de cobros y pagos de las actividades de operacién por su monto bruto. Estos flujos

brutos se suman para generar el flujo de caja neto de las actividades de operaciéon de AMV.

Igualmente, en las actividades de inversion y financiacién se presentan las partidas por sus

valores brutos.

Instrumentos financieros -

Activo financiero - Cualquier activo que sea:

. Efectivo

e Instrumento de patrimonio en otra compafiia

. Derechos contractuales de recibir efectivo u otro activo financiero, y/o poder
intercambiarlo en condiciones favorables para alguna compaiia un(os) derecho(s)
contractual(es) del grupo activos o pasivos financieros con cualquier otra compafiia.

Medicion inicial - Todos los instrumentos financieros son reconocidos inicialmente al valor

razonable. El mejor indicador de valor razonable en la fecha de adquisicién de los instrumentos

es el valor pagado por los mismos.

Medicion posterior - La medicion posterior de los instrumentos financieros, dependera del tipo
de instrumento de acuerdo con la siguiente clasificacion:

. Los instrumentos financieros de deuda independientemente del plazo y la capacidad de
AMV para mantenerlos hasta el vencimiento, seran medidos a valor razonable.

. Las cuentas por cobrar seran medidas a costo amortizado.
. Los instrumentos financieros de apalancamiento serdan medidos al costo amortizado.

A continuacioén, se describe la medicién para cada clasificacion de instrumentos financieros:

-11 -
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Costo amortizado - Al aplicar el método de la tasa de interés efectivo, AMV reconocera
cualquier comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, otras primas o descuentos
y cualquier reduccién por la pérdida de valor por deterioro o dudosa recuperacion, a lo largo de
la vida esperada del instrumento.

La tasa de interés efectiva sera la tasa promedio vigente a la fecha de corte de los estados
financieros publicada por la SFC para los créditos ordinarios de los establecimientos de crédito.

Valor razonable - La corporacion ajustara el valor de los instrumentos de deuda registrados en
su portafolio como activos financieros a valor razonable a través de resultados, con la
valoraciéon de unidad entregada por la entidad, en las cuales se encuentren depositados los
titulos. EI mayor o menor valor generado en la marcacién a precios de mercado, es reconocido
directamente en los resultados del periodo en el que se generan como ingresos o gastos por la
valoracién a valor razonable de los instrumentos de deuda.

Cuando, y solo cuando, AMV cambie su modelo de negocio para la gestion de los activos
financieros, reclasificara todos los activos financieros afectados.

AMV no reclasificara ningin instrumento de apalancamiento.

Deterioro: Conforme a la evidencia objetiva se calcula el deterioro en el valor de las mismas
por cada uno de los conceptos utilizados en las cuentas por cobrar, detalladas asi:

Las cuentas por cobrar de foros, con una antigiiedad superior a 180 dias se entenderan
deterioradas al 100%, ya que, cumplido este plazo de gestion de cartera, se evidencian
dificultades financieras del deudor para cumplir su obligacién, por ejemplo (localizacion,
manifiesto de impago, etc.). Para el caso de las cuentas por cobrar por multas con base en el
concepto de la probabilidad de cobro emitido por el Comité de Multas de AMV, se determinara
el deterioro de las mismas.

Para cuotas de sostenimiento solo se entenderdan 100% deterioradas aquellas que pertenezcan
a una situacion de liquidacién forzosa.

Propiedad y equipo - Las propiedades y equipo que posee AMV estan representados en
muebles, enseres, equipos de computo y equipo de transporte. Las propiedades y equipo se
expresan a su costo histérico menos la depreciacién y si procede, las pérdidas estimadas que
resultan de comparar el valor neto contable de cada partida con su correspondiente valor
recuperable. El costo histérico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion o
montaje de los elementos.

Medicion inicial - El costo de un elemento de propiedades y equipo serd el precio equivalente
en efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos
normales de crédito, el costo es el valor presente de todos los pagos futuros. AMV tendra en
cuenta para su reconocimiento adicionalmente lo siguiente:

. AMV reconocera inicialmente los activos al costo, los cuales deberan incluir todas las
erogaciones necesarias para poner el activo en condiciones de uso.

. Repuestos importantes y equipo de mantenimiento permanente

. Los repuestos importantes y el equipo de mantenimiento permanente, que AMV espere
utilizar durante mas de un ejercicio se contabilizardn en propiedad, planta y equipo.

-12 -

Z)amy wso

taregetndes ot s o vrmres
oot



o El costo de una revision o reparacién general realizada en una partida del activo fijo, que
tiene lugar en periodos regulares a lo largo de la vida util de un activo y se hacen para
permitir la continuacion en el uso del mismo, debe ser reconocido en el estado de
resultados del ejercicio en el que haya sido incurrido, si dichas erogaciones van a permitir
al activo seguir operando en condiciones normales, pero mas alld de su vida util o van a
permitir una mejora de la productividad del mismo, se capitalizan.

Medicién posterior — La Corporacion medira todos los elementos de propiedad y equipo tras su
reconocimiento inicial al costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas del deterioro
del valor acumuladas.

La Corporacién reconocera los costos del mantenimiento de estos activos en los resultados del
periodo en el que incurra en dichos costos.

Depreciacion - La Corporacion calcularad la depreciacion para todos sus activos fijos y
depreciara de forma separada cada parte de un elemento de propiedades y equipo que tenga
un costo significativo en relacion al costo total del elemento.

Método de depreciacién. La Corporacion utilizara el método lineal como método depreciacién
para todos sus elementos de Propiedad y Equipo. No obstante, el método de depreciacion a
utilizar podra ser ajustado previa autorizacion del Consejo Directivo de AMV de acuerdo con las
caracteristicas particulares del activo.

Vida dtil y valor residual - La estimacién de la vida util de un activo, es una cuestion de criterio,
basado en la experiencia que La Corporaciéon tenga con activos similares. Por tanto, las vidas
utiles definidas por La Corporacién son:

Valor
Determinacion de la  residu
Tipo de activo administracion al

Equipo de cdmputo y comunicacién 1 a 5 afios 0%
Equipo de procesamiento de datos servidores 5 a 10 afos 0%
Equipo electrénico 1 a5 afios 0%
Muebles y enseres 5 a 15 afos 10%
Equipo de transporte 5 afos 0%

El valor residual corresponde al valor estimado que AMV podria obtener en el momento
presente por la disposicion de un activo, después de deducir los costos de disposicién
estimados, si el activo hubiera alcanzado la antigtiedad y demds condiciones esperadas al
término de su vida (til.

Para la determinacion de la vida util de estos activos, se tuvieron en cuenta los siguientes
aspectos:

a. Determinacién del periodo en el cual se espera que un activo esté disponible para su uso
en AMV.

b. Condiciones fisicas actuales de los activos.
c. Obsolescencia de los activos.

d. Existencia de mantenimientos preventivos.

-13 -
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Arrendamientos - Es un acuerdo en el que el arrendador conviene con AMV, recibir un pago
unico o una serie de pagos (cuotas) por cederle el derecho de usar un activo especifico,
durante un periodo de tiempo determinado.

Clasificacion de los contratos de arrendamiento - AMV clasificard un arrendamiento como
financiero cuando en virtud del acuerdo se transfieran sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del bien arrendado. En caso contrario, el arrendamiento se
clasificard como operativo.

Arrendamiento financiero - Tipo de arrendamiento en el que se transfieren sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo. La titularidad del mismo
puede o no ser transferida al final del periodo de arrendamiento establecido en el acuerdo

Reconocimiento - se deben tener en cuenta las siguientes circunstancias individualmente o en
conjunto:

a. Al finalizar el plazo de arrendamiento se transfiere la propiedad a AMV.

b. El acuerdo posee una opcion de compra favorable, es decir AMV tiene el derecho de
adquirir el activo a un precio que se espera sea suficientemente inferior al valor razonable
en el momento en que la opcidn sea ejercible, y se prevé con razonable certeza que la
opcion sera ejercida.

c. El plazo del arrendamiento cubre la mayor parte de la vida econémica del activo (incluso
aunque la propiedad no sea transferida al final de la operacién). Se entiende que esta
opcion se cumple cuando el plazo minimo del arrendamiento represente mas del 75% de
la vida econédmica del bien arrendado.

d. Al comienzo del arrendamiento, el valor presente neto de las cuotas minimas del
arrendamiento es equivalente, al menos, al valor razonable del activo objeto de la
operacion. Se entiende que esta condiciéon se cumple cuando el valor presente neto de los
pagos minimos sea superior al 90% del valor razonable del bien arrendado.

e. Los activos arrendados son de una naturaleza tan especializada que sélo AMV tiene la
posibilidad de usarlos sin realizar en ellos modificaciones importantes.

Cuando el inicio del acuerdo suceda dentro del Gltimo 25% de vida econémica del bien
arrendado, no se aplican las condiciones (c) y (d).

Otras situaciones que llevarian, individualmente o en conjunto, a la clasificaciéon de un
arrendamiento como de caracter financiero son las siguientes:

a. Si AMV tiene la posibilidad de cancelar el contrato de arrendamiento, y las pérdidas
sufridas por el arrendador como consecuencia de la cancelacion serian asumidas por AMV
(por ejemplo multas que el arrendatario tiene que pagar por anulacién anticipada).

b. Las pérdidas o ganancias derivadas de las fluctuaciones en el valor razonable de la parte
residual recaen sobre AMV.

c. AMV tiene la posibilidad de prorrogar el arrendamiento durante un segundo periodo, con
unas cuotas de arrendamiento que son sustancialmente menores que las habituales del
mercado. (opcién de renovacion favorable). La existencia de una opcién de renovacion
favorable se puede considerar en la duracién del acuerdo.
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Medicién inicial - El activo adquirido mediante arrendamiento financiero se reconoce en los
estados financieros seguin su naturaleza y por su valor razonable, o por el valor presente de los
pagos minimos a pagar por el arrendamiento, si éste fuera menor, reconociéndose asi mismo
un pasivo, a corto o a largo plazo, por el mismo importe.

Medicion posterior - AMV debe dividir cada una de las cuotas a pagar en dos partes: lo
correspondiente al cargo financiero y la parte correspondiente a la reduccién de la deuda. El
cargo financiero total se distribuye entre los periodos que constituyen el plazo del
arrendamiento, de forma que se obtenga una tasa de interés constante en cada periodo sobre
el saldo de la deuda pendiente de amortizar.

Arrendamiento operativo - El arrendamiento operativo es cualquier acuerdo de arrendamiento
distinto al arrendamiento financiero.

Reconocimiento - Un arrendamiento puede incluir opciones de cancelar el contrato, de tenerlas
se considera como un arrendamiento no cancelable, y soélo se podra revocar si:

. Si ocurriese alguna contingencia remota;
e  Con el permiso del arrendador;

. Si AMV realizase un nuevo arrendamiento, para el mismo activo u otro equivalente, con el
mismo arrendador;

. Si AMV pagase una cantidad adicional tal que, al inicio del arrendamiento, la continuacién
de éste quede asegurada con razonable certeza.

Medicion inicial - En los arrendamientos operativos no se calcula ningtin costo inicial.

AMV reconocera los contratos de leasing de equipo de cdmputo como un arrendamiento
operativo.

Los pagos por arrendamiento se reconoceran como gasto sobre una base de linea recta
durante el término del arrendamiento, a menos que los pagos se estructuren para
incrementarlos con la inflacién general esperada para compensar el incremento del costo
inflacionario esperado por el arrendador, o que otra base sistematica sea mas representativa
del patrén de beneficio.

Intangibles - AMV reconoce como activos intangibles los activos que cumplen con los
siguientes criterios:

. Es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la corporacion.

. El costo del activo se puede medir con confiabilidad.

. El activo se puede identificar y separar.

. El activo surge de derechos contractuales o legales.

Si un elemento no cumpliese la definicién de activo intangible, el importe derivado de su

adquisicién o de su generacion interna por parte de la corporacion, se reconocera como un
gasto del periodo en el que se haya incurrido.
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Los activos intangibles que actualmente tiene AMV corresponden a software y honorarios por
asesorias tecnoldgicas, los cuales se amortizan durante un plazo de 3 afos.

Medicién inicial - Un activo intangible es inicialmente medido al costo.

Medicion posterior - La Corporaciéon medira sus activos intangibles por el modelo de costo, el
cual, representa el costo menos la amortizacién acumulada y menos el importe acumulado de
las pérdidas por deterioro del valor.

Vida util y método de depreciacion - Los activos intangibles con vidas utiles definidas se
amortizan a lo largo de sus vidas Gtiles econémicas. Los activos intangibles se revisan para
determinar si tuvieron algun deterioro del valor en la medida en que exista algun indicio.

El periodo y el método de amortizacién para los activos intangibles se revisan al menos al
cierre de cada periodo sobre el que se informa. Los cambios en la vida util esperada o el patrén
esperado de consumo del activo se contabilizan al modificarse el periodo o el método de
amortizacién, segun corresponda, y se tratan prospectivamente como cambios en las
estimaciones contables. El gasto por amortizacién de los activos intangibles se reconoce en el
estado de resultados en la categoria de gastos que resulte mas coherente con la funcién de
dichos activos intangibles. Sin embargo, cuanto se utilice el activo inmaterial en la produccién
de otro activo, la cuota de amortizacién podra beneficiarse de su inclusién en el coste de dichos
otros activos.

A continuacién, se presenta la clase de activos intangibles y sus vidas utiles, definidas por
AMV.

Rango de Vida util

Tipo de activo (afos)
Software 3
Honorarios asesorias tecnolégicas 3
Proyecto certificacion 1

El valor residual de los activos intangibles serd nulo a menos que:
a) Haya un compromiso, por parte de un tercero, de comprar el activo al final de su vida til

b) Exista un mercado activo y por lo tanto se pueda determinar el valor residual con
referencia a este mercado y sea probable que este mercado esté vigente al final de la vida
util del activo.

Baja de activos - Un activo intangible se dara de baja en cuentas cuando se disponga de él o
cuando no se espere obtener beneficios econémicos futuros por su uso o disposicion.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se
reconocen en el estado de resultados cuando se da de baja el activo respectivo.

Deterioro de activos - AMV calculard el deterioro de un activo cuando su importe en libros
excede a su importe recuperable. Igualmente, evaluara al final de cada periodo sobre el que se
informa, si existe algun indicio de deterioro del valor de alguin activo. Si existiera este indicio,
se debera estimar el importe recuperable del activo.
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Medicidn inicial - En la medicion inicial el deterioro en el valor de un activo deberd ser incluido
en el valor de adopcién por primera vez para cada uno de estos activos.

Medicion posterior - AMV deberd realizar pruebas de deterioro en el valor de sus activos
cuando existan indicios o indicadores que permitan inferir que se ha presentado un deterioro
en el valor de los mismos frente a su valor en libros.

Beneficios a empleados - AMV actualmente cuenta con los beneficios clasificados en el corto
plazo por ser prestaciones cuya liquidacién y causacion se generan dentro de un periodo
inferior a los doce meses

Medicién inicial - Cuando un trabajador de AMV ha prestado sus servicios durante un periodo
contable, AMV debe reconocer el monto no descontado de los beneficios de corto plazo que se
espera seran pagados a cambio de ese servicio:

e Como un pasivo, luego de deducir cualquier monto ya pagado.
¢ Como un gasto de administraciéon por beneficios a los empleados.

Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor
razonable de la contraprestacion, recibida o por recibir.

Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los
beneficios econdmicos fluyan a AMV y que los ingresos se puedan medir de manera fiable,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado por el cliente. Los ingresos
se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en
cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente con el cliente y sin incluir impuestos
ni aranceles. Los criterios especificos de reconocimiento enumerados a continuaciéon también
deberdn cumplirse para que los ingresos sean reconocidos:

Los conceptos por los cuales AMV percibe sus ingresos son los siguientes:

. Contribuciones - Se registrara de acuerdo a la periodicidad que informen los miembros ya
sea mensual, semestral o anual. Si se trata de facturas emitidas con periodicidad mensual,
se reconocera el ingreso correspondiente al mes que se esta facturando, si la periodicidad
es semestral o anual, se registrard un pasivo diferido en el momento en que se emita la
factura y se ird amortizando mensualmente, reconociéndose el ingreso correspondiente
durante el periodo que cubra la facturacion.

. Certificacion de profesionales y verificacion de antecedentes - En el momento en que se
recibe el pago de manera anticipada a la presentacion del examen o a la verificacion de
antecedentes y se emite la factura, se registrara un pasivo diferido el cual se amortizara
en la medida en que los profesionales presenten el examen o se validen sus antecedentes.
Si transcurrido un afo contado a partir de la emision de la factura, el profesional no hace
uso de los servicios, se cancelara el pasivo diferido y se reconocera el ingreso respectivo.

. Seminarios y programas de capacitacion - En el momento en que se recibe el pago de
manera anticipada a la asistencia al seminario o programa de capacitacién y se emite la
factura se registrard un pasivo diferido, el cual se amortizara en el mes en que se lleve a
cabo el seminario o el programa de capacitacion, las facturas emitidas con posterioridad al
evento se reconoceran como un ingreso.

. Multas por sanciones disciplinarias - En el momento que se profiera la resolucién del
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Tribunal Disciplinario de AMV o el acuerdo de terminacién anticipada correspondiente, AMV
reconocera dichas multas en su informacion contable como una cuenta por cobrar en el
activo y el ingreso en el concepto de otros ingresos.

. Por Intereses - Se generan principalmente por los recursos colocados por inversiones en
CDT'’S. Los intereses deben reconocerse con base en la proporcién del tiempo
transcurrido, teniendo en cuenta el rendimiento efectivo del activo, usando el método de
interés efectivo.

Partes relacionadas

Reconocimiento - Al considerar cada posible relacién entre partes relacionadas, se ha de
prestar atencién a la esencia de la relacién, y no solamente a su forma legal.

AMV ha identificado los siguientes grupos de partes relacionadas de acuerdo con su nivel de
influencia en la corporacion:

a) Asamblea de Miembros: ejercen control conjunto de la corporacién al ser el maximo
6rgano de gobierno, delegan en los miembros del Consejo Directivo parte de las
decisiones de control.

b) Consejo Directivo: son representantes de los asociados los cuales ejercen control conjunto
en La Corporacion, sin tener derechos a retornos de la corporacién, por ser una
corporacion sin animo de lucro.

c) Asociados: ejercen influencia en La Corporacién a través de sus representantes en el
Consejo Directivo sin tomar parte directa en las decisiones de La Corporacion.

d) Comités de Miembros: al pertenecer a la industria, ejercen influencia al realizar sus
recomendaciones en la funcién normativa de La Corporacion.

e) Miembros: Aunque no ejercen influencia directa en La Corporacién, si pueden formular sus
inquietudes y necesidades a través de la Asamblea de miembros y/o los asociados a los
que hagan parte.

Otros activos - Los activos registrados dentro del grupo de otros activos seran aquellos cuyas
caracteristicas se puedan identificar como un activo pre-pagado.

La Corporacion reconocera otros activos solo si:

. Es probable que los beneficios econdmicos futuros esperados que se han atribuido al
activo fluyan a la corporacion

. El costo o el valor del activo puede ser medido con fiabilidad

Medicién inicial - La Corporacion medird inicialmente los Otros Activos al costo.

Medicion posterior - AMV amortizara linealmente los gastos pre-pagados durante la cobertura
del contrato marco para la prestacion del servicio contratado, a menos que exista un mejor

método que refleje el patrén de consumo de los servicios.

Periodo y método de amortizacién - EI método de amortizacion que se utiliza debe reflejar el
patron en el que los beneficios econémicos futuros del activo sean consumidos por AMV. Si este
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patrén no se puede determinar de forma fiable debe ser utilizado el método de amortizaciéon de
linea recta y la amortizacion iniciara cuando AMV obtenga beneficios de los otros activos.

Pasivos Financieros

Reconocimiento inicial y medicidn posterior - Los pasivos financieros se clasifican como pasivos
financieros al costo amortizado, préstamos y cuentas por pagar, segiin corresponda. AMV
determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros de AMV incluyen las obligaciones financieras (préstamos, tarjetas de
crédito), las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Deudas y Préstamos que devengan interés - Después del reconocimiento inicial, las deudas y
préstamos que devengan intereses se miden al costo amortizado, utilizando el método de la
tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen como costos financieros en el
estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, como asi también a través del proceso
de amortizacién, aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costos financieros en
el estado de resultados.

Cuentas por pagar - Estas se reconocen por el importe de la transaccién y se mantienen por
este monto hasta su vencimiento siempre que este no sea superior a 12 meses, de lo contrario
se determina la medicidn por el costo amortizado.

Baja de pasivos financieros - Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién
especificada en el correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una
baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los
importes en libros respectivos se reconoce como ingresos o costos financieros en el estado de
resultados, seguin corresponda.

Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes

Provisiones -

Reconocimiento y medicién - Las provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligacién
presente (legal o implicita) como resultado de un suceso pasado; (ii) es probable que haya que
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos para cancelar la obligacion; y

(iii) pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.

En el proceso de reconocimiento y revelacién de una provision, AMV tendrd presente las
siguientes condiciones:
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Existe una obligacién

2 s Existe una obligacién posible, o una obligacién
Existe una obligacién 3 )
posible, o una obligacién presente en la que se
presente que probablemente
presente, que puede o no considera remota la
exija una salida de recursos.
exigir una salida de recursos. posibilidad de salida de
recursos.
Se procede a reconocer una . .
e No se reconoce provision No se reconoce provision
provision
Se exige revelar informacion Se exige revelar informacion ) . i
. p ; No se exige revelar informacién
complementaria sobre la complementaria sobre el pasivo ;
e ; complementaria
provision contingente

Pasivos contingentes - Un pasivo contingente es:

. Una obligacién posible, surgida a raiz de sucesos pasados y cuya existencia ha de ser
confirmada solo por la ocurrencia, o en su caso la no ocurrencia, de uno o mas sucesos
futuros inciertos que no estan enteramente bajo el control de AMV.

. Una obligacién presente, surgida a raiz de sucesos pasados, que no se ha reconocido
contablemente porque: (a) no es probable que para satisfacerla se vaya a requerir una
salida de recursos que incorporen beneficios econémicos; o (b) el importe de la obligacion
no pueda ser medido con la suficiente fiabilidad.

Un pasivo contingente no es reconocido en los estados financieros, sino que es informado en
notas, excepto en el caso en que la posibilidad de una eventual salida de recursos para
liquidarlo sea remota. Para cada tipo de pasivo contingente a las respectivas fechas de cierre
de los periodos sobre los que se informa, la Compaiiia revela (i) una breve descripcion de la
naturaleza del mismo y, cuando fuese posible, (ii) una estimacion de sus efectos financieros;
(iii) una indicacién de las incertidumbres relacionadas con el importe o el calendario de las
salidas de recursos correspondientes; y (iv) la posibilidad de obtener eventuales reembolsos.

Activos Contingentes - Un activo contingente es un activo de naturaleza posible, surgido a raiz
de sucesos pasados, cuya existencia ha de ser confirmada sélo por la ocurrencia, 0 en su caso
por la no ocurrencia, de uno o mds eventos inciertos en el futuro, que no estan enteramente
bajo el control de AMV.

Un activo contingente no es reconocido en los estados financieros, sino que es informado en
notas, pero sé6lo en el caso en que sea probable la entrada de beneficios econdmicos. Para cada
tipo de activo contingente a las respectivas fechas de cierre de los periodos sobre los que se
informa, AMV revela (i) una breve descripciéon de la naturaleza del mismo y, cuando fuese
posible, (ii) una estimacion de sus efectos financieros.

Impuesto de renta - La Corporacion presenta declaracion de ingresos y patrimonio, toda vez
que estd exenta del impuesto a la renta por ser una entidad de tipo gremial sin animo de lucro
no contribuyente del impuesto sobre la renta de conformidad con el articulo 23 del Estatuto
Tributario, el cual establece que no son contribuyentes del impuesto sobre la renta entre otros
las entidades listadas en el numeral 3 del art. 19 del E.T que no realicen actividades
industriales ni de mercadeo en la cual se enmarca AMV como asociacion gremial sin animo de
lucro.
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ADMINISTRACION Y GESTION DE RIESGOS

Por su naturaleza propia en la actividad de autorregulacién, AMV no realiza operaciones que tengan
por objeto especular u obtener utilidades producto de la compra y venta de valores negociados en
los diferentes sistemas transaccionales y de registro. Tampoco ejerce actividades de captacién y
colocacién de intermediacion crediticia.

Eventualmente, AMV puede invertir sus excedentes de liquidez y los recursos del fondo de multas
en titulos valores de corto plazo como los CDT, adquiridos en el mercado primario, los cuales son
clasificados como inversiones hasta el vencimiento y cuya valoracién se realiza a precios de
mercado. Este tipo de inversiones no se ven expuestas al riesgo de mercado ni al riesgo de
contraparte. Sin embargo, si tienen exposicién al riesgo de emisor por un posible default
(imposibilidad de pago del capital y/o intereses) por parte de la Entidad que emite el valor.

El andlisis de liquidez para el AMV dista mucho de los modelos tradicionales utilizados por los
principales intermediarios financieros. La gestiéon de este tipo de riesgo se limita a una adecuada
gestion de cobro de contribuciones y el seguimiento estratégico a las variables que componen el
esquema de contribuciones de La Corporacién. El presupuesto anual de La Corporacién se aprueba
por el Consejo Directivo y el mismo se calcula con base en las operaciones realizadas por los
intermediarios miembros durante el afio inmediatamente anterior.

Con el objeto de salvaguardar los recursos y generar rendimientos en sus excedentes de liquidez, la
Corporacion realizara inversiones de acuerdo a los criterios aprobados por el Consejo Directivo
teniendo en cuenta que el portafolio de inversiones de AMV debe preservar un claro perfil adverso al
riesgo, lo que hace evidente la baja expectativa en la generacién de rentabilidades importantes por
parte del mismo 6rgano de gobierno.

Para garantizar que los recursos liquidos de AMV se encuentren invertidos en emisores que
representen un menor riesgo para la entidad, AMV debe tener en cuenta como minimo los
siguientes lineamientos:

AMV solo podrd invertir en titulos de renta fija como TES 6 CDT s, los cuales deberdn ser
clasificadas para mantener hasta el vencimiento. En ningun caso se podran invertir los recursos de
AMV en acciones, divisas, derivados o cualquier otro instrumento no aprobado por el Consejo
Directivo.

Las inversiones deben realizarse preferiblemente en CDT’s emitidos por entidades sometidas a
inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, o en su defecto en titulos de
deuda publica emitidos por la Nacién, TES. Estas inversiones deben realizarse en el mercado
primario.

En ningun caso, AMV podra invertir en titulos cuya calificacion crediticia del emisor o de la emision,
otorgada por alguna de las calificadoras de riesgos, sea inferior a AA (largo plazo) para emisores
privados o su equivalente en otras nomenclaturas para corto plazo y escalas de medicion; y de
calificacion BBB+ para titulos de deuda publica emitidos por la Nacion. Esta calificacion debe tener
por lo menos una vigencia de un afo.

La liquidacion de un instrumento financiero antes de su vencimiento, solamente se puede realizar
cuando exista una necesidad de liquidez, lo cual solamente se podra realizar con previa autorizacion
del Presidente de AMV e informando via correo electrénico a los miembros del Comité Financiero y
de Auditoria.

Riesgo de tasas de interés - El riesgo de tasas de interés es el riesgo de que el valor razonable o
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los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en las tasas
de interés de mercado. La exposicion de La Corporacion al riesgo de tasas de interés se relaciona
con las obligaciones en leasing operativos de equipos de cémputo, las cuales se pactan con una tasa
de interés variable.

Sensibilidad a las tasas de interés - Por cada 100 puntos basicos que se incremente la DTF se
presentaria una reducciéon de excedentes de 13.090.

Riesgo de tasas de cambio - El riesgo de tasas de cambio es el riesgo de que el valor razonable o
los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en las tasas
de cambio. La exposiciéon de La Corporacion al riesgo de tasa de cambio se relaciona con las
actividades operativas, gastos denominados en una moneda diferente de la moneda funcional de la
Corporacién, que es el peso colombiano.

Sensibilidad a las tasas de cambio - -Gastos moneda extranjera 2016: USD 360.862
Por cada peso de devaluacion los gastos aumentan 360.862

ADOPCION POR PRIMERA VEZ NCIF

A continuacion, se indican los principales ajustes y reclasificaciones de la transicion a las NCIF para
Pymes que afectan el patrimonio al 1 de enero de 2015 (fecha de la transicion de las NCIF para
Pymes), al 31 de diciembre de 2015 y al resultado integral correspondiente al ejercicio comprendido
entre el 1 de enero y 31 de diciembre de 2015. Estos ajustes surgen de comparar las politicas
contables aplicadas por AMV en la preparacion de los estados financieros, hasta el cierre del
ejercicio anterior, finalizado el 31 de diciembre de 2015, y las politicas contables aplicadas por AMV
en la preparacion de los estados financieros a partir del ejercicio iniciado el 1 de enero de 2015 bajo
NCIF para Pymes.

En la preparacién del balance de apertura a 1 de enero de 2015, AMV ha ajustado las cifras
reportadas previamente en los estados financieros preparados de acuerdo con los PCGA
colombianos. Una explicacion de cémo la transicion de los PCGA colombianos a las NCIF para Pymes
ha afectado la posicion financiera de AMV se expone a continuacion:

Conciliacion patrimonial al 1 de enero de 2015:

Conciliaciéon

patrimonial
Saldo del patrimonio (PCGA) anteriores al 31 de diciembre 2014 $ 5.798.515
Cuentas por cobrar (1) 23.525
Equipo (2) 125.425
Inversiones (3) (1.501)
Intangibles (4) (70.783)
Otros activos (5) 74.256
Provisiones(6) 15.957
Cuentas por pagar (6) (103.407)
Total ajustes 63.472
Saldo del patrimonio (NCIF) al 1 de enero 2015 $ 5.832.041
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Conciliacién patrimonial al 31 de enero de 2015:

Conciliacion

patrimonial
Saldo del patrimonio PCGA anteriores al 31 de diciembre 2015 $ 7.950.493
Cuentas por cobrar (1) 23.525
Equipo (2) 119.549
Inversiones (3) (25.251)
Intangibles (4) (49.390)
Otros activos (5) 74.256
Provisiones (6) 6.608
Cuentas por pagar (6) (103.407)
Total ajustes 45.890
Saldo del patrimonio NCIF al 31 de diciembre 2015 $ 7.966.437

(1) Conforme a la evidencia objetiva en el deterioro del valor de las cuentas por cobrar se calcula
el deterioro en el valor de las mismas por tipo de cuenta por cobrar, por lo anterior se elimina
la provision en cuentas por cobrar que se registré bajo PCGA.

(2) Se analizaron por tipo de activos, las caracteristicas para su reconocimiento y de acuerdo a
NCIF para Pymes La Corporacion actualiz6 su politica contable en lo referente a las
estimaciones de las vidas Utiles de sus propiedades y equipos.

(3) Se revierte el valor de los intereses por cobrar sobre el portafolio de CDT'S mantenidos hasta
el vencimiento, y se adiciona la valoracién al corte sobre el valor nominal del portafolio, a partir
del valor de mercado suministrado por el custodio del portafolio (Valores Bancolombia).

(4) Para este rubro, se eliminaron todos los activos diferidos bajo PCGA, con el fin de realizar una
evaluacion y calcular los activos que cumplen con la definicion de activos intangibles bajo NCIF
para Pymes.

(5) En los diferidos que existian bajo PCGA, se analizaron aquellos que no cumplian con la
definicion de intangibles no se reconocieron en el ESFA. Aquellos activos clasificados en el
concepto de diferidos bajo PCGA y que cumplian con la NCIF para Pymes fueron reclasificados
como intangibles.

(6) De acuerdo con la evaluacién individual de las provisiones fue necesario dar de baja aquellas
que no cumplen con las caracteristicas para reclasificar como pasivo real ni para mantener
como provision, bajo PCGA se reconocian como provisiones todos aquellos gastos que se tenia
la probabilidad de su existencia sin haber recibido la prestacion de un bien o servicio.

Decisiones iniciales de la transicién - A continuacién, se exponen las exenciones y excepciones
aplicables bajo seccidén 35 NIIF para Pymes en la conversion de los estados financieros bajo los
PCGA colombianos a las NCIF para Pymes.

Exenciones utilizadas en la aplicacion de ciertas NCIF para las PYMES - AMV ha aplicado dentro de
su adopcién por primera vez la exencién del costo depreciado para sus equipos.

Los equipos se han reconocido inicialmente al 1° de enero de 2015 (fecha de adopcién a las NCIF
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para Pymes) al costo depreciado seguin las NCIF para pymes. AMV ha optado por determinar las
vidas utiles y recalcular todos los items bajo NCIF para Pymes, ajustado en este caso para reflejar
los cambios en un indice general de precios.

Posteriormente todas las mediciones de las propiedades y equipo se realizaron de conformidad con
la seccién 17 (Propiedades, planta y equipo), con este propésito, AMV ha optado por el modelo del
costo menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro de valor para
todos sus elementos.

A continuacion se incluye la conciliacién de saldos del estado de situacién financiera a 1 de enero y
31 de diciembre de 2015, y del estado de resultado integral a 31 de diciembre de 2015.
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Conciliacion del Resultado integral total correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2015 -

La conciliacién de utilidad al 31 de diciembre de 2015 se detalla a continuacion:

Utilidad neta bajo Colombia PCGA
Inversiones

Propiedad y equipos

Intangibles

Provisiones

Total ajustes

Utilidad neta bajo NCIF

PARTIDAS QUE CONFORMAN EL FONDO DE MULTAS

A continuacién se relacionan las partidas que conforman el fondo de muiltas:

Activos
Inversiones financieras a valor
razonable
Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar
Otros activos no financieros
Pasivos
Cuentas comerciales por pagar y otras
cuentas por pagar
Patrimonio
Resultado del ejercicio
Resultados acumulados
Ingresos
Otros ingresos
Ingresos financieros
Gastos
Gastos operacionales

2016

$ 3.787.904 $

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone por las siguientes partidas:

Efectivo
Disponible
Caja menor
Caja moneda extranjera(1)

Total caja

Banco Bogota
GNB Sudameris

%

$ 2.113.317
(23.750)

(5.876)

21.393

_ (9.349)
$  (17.582)

2015

31 de
diciembre

1 de enero

3.640.424 $ 3.029.685

118.717 48.000 9.722
274.867 23.177 7.650

862.500 - 2
(351.486) 606.363 .
3.663.451 3.057.088 »
523.561 690.745 @
283.415 147.940 .

$  1.158.462 $ 232322 $ -

$ 1.379 $ 1.116 $ 1.115

1.150 2.517 2.147
2.529 3.633 3.262
20.683 121.160 1.119.087
33 33 33
_30-
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2015

31 de
2016 diciembre 1 de enero
Corpbanca 1 11 11
Bancolombia 416.082 482.465
Citibank 179 177 3
Total efectivo $ 439.507 $ 607.479 $ 1.122.396

En el efectivo se reconocen recursos con los que cuenta AMV para su operacion, representados por
las cuentas bancarias y caja menor tanto en moneda local como en moneda extranjera.

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo comprendia USD$132,99 y Euros €237,41, y
USD$504,99 y Euros €271,41, respectivamente. El délar que en el afio 2015 aumento 757
pesos y en 2016 disminuyo (148) pesos colombianos (pasando de $3.149,47 en 2015 a
$3.000,71 en 2016), mientras que el Euro disminuyo 291,95 pesos durante el afio 2016;
pasando de $3.449,04 pesos al cierre de 2015, a $3.157,09 cierre de 2016.

EFECTIVO RESTRINGIDO

Efectivo $ 274.867 $ 23.177 % 7.650
Bancolombia 274.867 23:177 7.650

Los recursos provenientes de las multas impuestas por AMV, tendran restriccion en su uso ya que
no podran ser destinadas para cubrir gastos de funcionamiento de AMV. Los recursos recibidos por
las sanciones s6lo pueden ser destinados a otros fines sefialados por el Consejo Directivo de AMV,
vinculados a la profesionalizacién y el mejoramiento de estandares de los miembros de AMV y sus
funcionarios. Los recursos provenientes de las sanciones se mantienen en cuentas separadas de
aquellas en las que se refleja la operaciéon del AMV.

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE

El AMV tiene un portafolio estructural compuesto por CDT 'S clasificados como inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, en titulos de deuda detallada asi:

Inversiones

CDT Operacién de AMV $ 4.004.255 $ 4.672.862 % 2.139.333
CDT Fondo de Multas 3.787.904 3.640.424 3.029.685
Total inversiones $ 7.792.159 § 8.313.286 $ 5.169.018

A la fecha de presentacion de estos estados financieros, el portafolio de inversion de AMV esta
compuesto al 100% por titulos de renta fija, de la siguiente manera:

Los CDT'’s del portafolio de AMV al 31 de diciembre de 2016, se detallan a continuacion:

Fecha de
Emisor Fecha de ision vencimiento tasa Valor nominal Valor de mercado
LEASING DEL VALLE 19/09/2016 04/01/2017 7.97% $ 600.000 $ 613.446
LEASING BANCOLDEX 13/07/2016 23/01/2017 8.24% 500.000 519.265
LEASING DEL VALLE 23/09/2016 03/02/2017 7.99% 50.000 51.085
LEASING BANCOLDEX 23/09/2016 03/02/2017 7.90% 100.000 102.135
-31-
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Emisor

LEASING DEL VALLE
LEASING BANCOLDEX
LEASING DEL VALLE
LEASING DEL VALLE
SUFINANCIAMIENTO
LEASING BANCOLDEX
BANCOLOMBIA
LEASING DEL VALLE

Fecha de

Fecha de

23/09/2016
07/10/2016
19/09/2016
26/09/2016
14/10/2016
14/10/2016
05/10/2015
21/11/2016

: +
venc

03/02/2017
07/02/2017
20/02/2017
27/02/2017
06/03/2017
06/03/2017
05/04/2017
22/05/2017

Saldo al 31 de diciembre 2016 por operacion de AMV

LEASING BANCOLDEX
LEASING BANCOLDEX

BANCO GNB SUDAMERIS

BANCOLOMBIA
BANCOLOMBIA
BANCO CORPBANCA
BANCO CORPBANCA
BANCO CORPBANCA
BANCOLOMBIA
LEASING DEL VALLE

BANCO GNB SUDAMERIS

BANCOLOMBIA

06/07/2016
07/10/2016
03/08/2016
16/08/2016
26/08/2016
06/10/2015
07/10/2015
07/10/2015
02/11/2016
02/11/2016
06/11/2015
07/12/2015

10/01/2017
10/01/2017
03/02/2017
16/02/2017
27/02/2017
06/04/2017
07/04/2017
07/04/2017
02/05/2017
03/05/2017
08/05/2017
07/06/2017

Saldo al 31 de diciembre 2016 por fondos de multas

Saldo al 31 de diciembre 2016

tasa

7.99%
7.80%
8.11%
8.61%
7.86%
7.86%
6.91%
7.94%

8.14%
7.68%
8.33%
8.33%
8.33%
6.91%
6.91%
6.91%
7.65%
8.39%
7.12%
7.54%

Valor nominal

Valor de mercado

250.000 255.423
300.000 305.394
600.000 613.902
100.000 102.148
400.000 406.884
400.000 406.884
300.000 324.809
300.000 302.880
$ 3900000 $  4.004.255
$ 300.000 311.835
200.000 203.546
600.000 620.460
200.000 206.276
300.000 308.763
200.000 216.496
100.000 108.225
100.000 108.226
650.000 658.353
500.000 507.075
300.000 323.118
200.000 215.531
3.650.000 3.787.904

Los CDT'’s del portafolio de AMV al 31 de diciembre de 2015, se detallan a continuacion:

Emisor

BANCO DE BOGOTA
LEASING DEL VALLE
LEASING DEL VALLE
LEASING COLOMBIA
LEASING DEL VALLE
LEASING COLOMBIA
LEASING COLOMBIA
LEASING COLOMBIA
BANCO CORPBANCA
BANCO CORPBANCA
BANCO GNB
SUDAMERIS

BANCO GNB
SUDAMERIS

BANCO GNB
SUDAMERIS
CITIBANK

Saldo al 31 de diciembre 2015 por operacion de AMV

Fecha de
Fecha de 1 vencimiento
29/07/2015 25/01/2016
17/09/2015 17/03/2016
13/10/2015 14/04/2016
05/10/2015 05/04/2017
19/08/2015 22/02/2016
18/08/2015 18/02/2016
07/09/2015 07/03/2016
04/06/2015 04/01/2016
07/10/2015 07/10/2016
06/10/2015 06/05/2016
07/12/2015 07/12/2016
16/06/2015 18/01/2016
06/07/2015 06/01/2016
04/08/2015 04/02/2016
=32 =

Tasa

4.25%
5.28%
6.59%
6.91%
5.14%
5.13%
5.28%
5.47%
6.45%
5.93%

7.50%

5.00%

5.37%

4.94%

Valor nominal

Valor de mercado

$ 300.000 305.061
600.000 607.932
300.000 303.963
300.000 301.176
200.000 203.580
500.000 509.054
300.000 304.503
300.000 308.658
300.000 301.753
300.000 303.585
300.000 302.849
300.000 307.932
300.000 307.257
300.000 305.559

4.600.000 4.672.862



Fecha de

Emisor Fecha de emisién vencimiento Tasa Valor nominal Valor de mercado

BANCO CORPBANCA 09/09/2015 09/03/2016 5.28% 300.000 304.548
LEASING DEL VALLE 10/09/2015 11/03/2016 5.28% 500.000 505.230
BANCO GNB

SUDAMERIS 06/11/2015 08/05/2017 7.12% 300.000 269.339
LEASING COLOMBIA 26/08/2015 26/02/2016 5.13% 300.000 305.049
LEASING COLOMBIA 06/07/2015 06/01/2016 5.85% 300.000 307.365
LEASING COLOMBIA 13/08/2015 15/02/2016 5.14% 200.000 203.774
BANCO CORPBANCA 06/10/2015 06/04/2017 6.91% 200.000 200.892
BANCO CORPBANCA 07/10/2015 07/10/2016 6.45% 200.000 201.164
LEASING COLOMBIA 07/12/2015 07/06/2017 7.54% 200.000 199.455
BANCO CORPBANCA 07/10/2015 07/04/2017 6.91% 200.000 200.044
BANCO CORPBANCA 07/12/2015 07/09/2016 6.84% 300.000 302.932
CITIBANK CITIBANK 03/08/2015 03/02/2016 4.74% 600.000 610.632
Saldo al 31 de diciembre 2015 por fondos de multas 3.600.000 3.640.424

Saldo al 31 de diciembre 2015

Los CDT'’s del portafolio de AMV al 1 de enero de 2015, se detallan a continuacién:

Fecha de
Emisor Fecha de ision vencimiento Tasa Valor nominal Valor de mercado

LEASING COLOMBIA 05/05/2014 05/02/2015 4.38% $ 300.000 $ 308.526
CITIBANK 04/12/2014 04/08/2015 4.76% 300.000 300.528
LEASING COLOMBIA 04/04/2014 05/01/2015 4.43% 300.000 313.578
BANCO GNB

26/11/2014 06/07/2015 4.76%
SUDAMERIS 300.000 300.606
LEASING COLOMBIA 04/09/2014 04/06/2015 4.97% 300.000 304.821
BANCO GNB

06/06/2014 06/03/2015 4.62%
SUDAMERIS 300.000 307.848
BANCO CORPBANCA 07/10/2014 07/04/2015 4.84% 300.000 303.426
Saldo al 1 de enero
2015 por operacion de
AMV 2.100.000 2.139.333
BANCO CORPBANCA 07/10/2014 09/03/2015 4.69% 600.000 606.558
BANCO CORPBANCA 07/10/2014 09/02/2015 4.53% 300.000 303.117
BANCO GNB

25/09/2014 25/02/2015 4.59%
SUDAMERIS 300.000 303.480
BANCO GNB

26/12/2014 06/05/2015 4.73%
SUDAMERIS 300.000 300.060
CITIBANK 03/10/2014 05/01/2015 4.47% 600.000 606.498
CITIBANK 03/10/2014 03/02/2015 4.53% 600.000 606.546
BANCO CORPBANCA 07/07/2014 07/04/2015 4.92% 300.000 303.426
Saldo al 1 de enero
2015 por fondos de
multas 3.000.000 3.029.685
Saldo a 01 de enero de
2015 $ 5100000 $  5.169.018

-33-



DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se componen por las siguientes partidas:

2015
31 de
2016 diciembre 1 de enero

Otras cuentas por cobrar $ 501.346 $ 239.741 $ -
Operacion AMV 13.549 2.675 -
Fondo de multas (1) 487.797 237.066 -
Miembros afiliados y otros 101.425 182.759 464.243
Anticipos a trabajadores 14.696 9.055 2.978
Depositos en garantia 14.052 12.392 11.204
Anticipos a proveedores 235 - 61.523

631.754 443.947 539.948
Deterioro en el valor de los activos (391.676) (188.137) (262.913)
Operacién AMV (22.597) - (15.569)
Fondo de multas (369.079) (188.137) (247.344)
Total deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar corrientes $ 240.078 $ 255.810 $ 277.035

(1) Al 31 de diciembre de 2016 las multas corresponden a $ 300.983 mads el interés calculado con
relacion a las multas por valor de $186.814 y al 31 de diciembre de 2015 las multas
corresponden a $ 237.066 sin reconocer intereses por estas multas.

A continuacién se detallan las cuentas comerciales por cobrar por bandas de tiempo al 31 de
diciembre de 2016:

A 31 de diciembre de 2016
Banda de tiempo por dias de vencido
>30 31a90 91 a 180 181 a 360 Mas de 360 Total

Deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar $ 132454 $ 112.086 $ 13969 $ 148.901 $ 224.343 $ 631.753

Deterioro (9.394) (9.356) (13.733) (148.901) (210.291) (391.675)
Total deudores $ 123.060 $ 102.730 $_ 236 $ = § 14,052 $  240.078

A continuacion se detallan las cuentas comerciales por cobrar por bandas de tiempo al 31 de
diciembre de 2015:

A 31 de diciembre de 2015
Banda de tiempo por dias de vencido
>30 31a90 91 a 180 181 a 360 Mas de 360 Total

Deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar $ 49,547 ¢ 170.850 $ 3.923 ¢$ 192.509 $ 27.118 $ 443.947

Deterioro < (5.811) (392) (154.816) (27.118) (188.137)
Total deudores $ 49547 $ 165039 $ 3531 $ 37693 $ -  $ 255810
=34 =
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A continuacién se detallan las cuentas comerciales por cobrar por bandas de tiempo al 1 de Enero
de 2015:

A 1 de enero de 2015
Banda de tiempo por dias de vencido

91a 181 a
>30 31a90 180 360 Mas de 360 Total
Deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar $.2272.759 § 9.998 ¢ 8551 $ 6.921 $ 286.719 $ 539.948
Deterioro - - - - (262.913) (262.913)
Total deudores $ 227,759 $ 9998 $ 8551 $ 6.921 $23.806 $  277.035

Las cuentas por cobrar de foros y la linea de servicio que tenia AMV denominada Marco, con una
antigtiedad superior a 180 dias se entenderdn deterioradas al 100%, ya que cumplido este plazo de
gestion de cartera, se evidencian dificultades financieras del deudor para cumplir su obligacién, por
ejemplo (localizacion, manifiesto de impago, etc.). Para el caso de las cuentas por cobrar por
multas con base en el concepto de la probabilidad de cobro emitido por la Secretaria Juridica de
AMV, se determinarad el deterioro de las mismas.

Para cuotas de sostenimiento solo se entenderan 100% deterioradas aquellas que pertenezcan a
una situacién de liquidacién forzosa.

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los activos y pasivos por impuestos corrientes se componen por las siguientes partidas:

Activos por impuestos corrientes:

2015
31 de
2016 diciembre 1 de enero

Anticipo de retencién en la fuente $ 49.124 $ 48.763 $ 48.738
Impuesto a las ventas retenido 4.560 4.694 6.519
Anticipo de impuestos de ICA 4.318 4.318 3:031
Anticipo de impuesto de renta y

complementarios 558 558 2.406
Total Activo por impuestos corrientes $ 58.560 $ 58.333 $ 60.694
Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a las Ventas por Pagar $ 16.740 $ 35.116 $ 38.601

Total pasivos por impuestos corrientes $ 16740 $ 35116 $  38.601

OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Los otros activos no financieros se componen por las siguientes partidas:
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12.

Seguros y fianzas (1)

Servicios de conexion con terceros

Mantenimiento de licencias
Suscripciones

Otros

Derechos Club de banqueros

Otros activos no financieros

2015

31 de
2016 diciembre 1 de enero
205.328 $ 40.722 % -
61.337 - 36.588
23.780 109.578 74.256
15.150 10.450 13.319
5.372 5.238 4.960
- 3.000 3.000

(1) A 31 de diciembre de 2016, el saldo corresponde principalmente a la renovacion de las pélizas
de manejo global bancario por $124.083 y de responsabilidad civil por 64.136, las cuales estan
vigentes hasta diciembre de 2017. A 31 de diciembre de 2015, el saldo corresponde a la
renovacién de las pélizas de manejo global bancario por $24.223, riesgo civil $11.635 y otras

por $3.532.

PROPIEDAD Y EQUIPO, NETO

A continuacién se presenta el movimiento del costo de propiedad y equipo y su correspondiente
depreciacién acumulada, por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2016, 31 de diciembre

de 2015 y 01 de enero de 2015.

Saldo al 1 de enero de 2015
Adiciones

Traslado de activos
Traslado depreciaciones
Depreciacién acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Adiciones (1)

Retiros (2)

Traslados

Reclasificaciones (3)
Depreciacién baja de activos
Depreciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Procesamiento de

Muebles y datos y

equipo telecomunicaciones Vehiculos Total
$ 139.255 $ 93.319 $ - $ 232.574
1.439 8.217 83.950 93.606
(142.715) 142.715 - -
92.760 (94.553) - (1.793)
(17.146) (39.966) = (57.112)
73.593 109.732 83.950 267.275
19.339 660.323 - 679.662
(105.739) (51.664) - (157.403)

83.314 (83.314) - -
0.996 1.175 (2.798) (0.627)
100.478 47.199 - 147.677
(26.273) (144.529) (16.790) (187.592)
$ 145708 $ 538.922 $ 64.362 $ 748,992

(1) Las adiciones al 31 de diciembre del 2016 corresponden principalmente por la compra de
computadores que realiz6 la corporacién en el mes de enero de 2016.

(2) En diciembre de 2016 la corporacion realizé un analisis de acuerdo a la politica contable de
activos y procedi6 a realizar los retiros correspondientes.

(3) Al 31 de diciembre de 2016 en la medicién posterior de acuerdo a la politica contable se
realizaron ajustes de depreciacion por vidas Gtiles de los activos fijos ajustes de medicion por
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13.

14.

$627.

Deterioro - El resultado de AMV en el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016, no se han
visto influenciado por factores, internes o externos, que pudieran hacer aconsejable la ejecucion de
pruebas de deterioro a los activos de la Corporacién.

INTANGIBLES

A continuacién se presentan los saldos al 31 de diciembre de 2016:

Programas y

aplicaciones Otros activos

informaticas intangibles (2) Total
Saldo al 1 de enero de 2015 $ 41.573 $ 86.934 $ 128.507
Adiciones 2.000 11.739 13.739
Cargo de amortizacion (33.722) (47.437) (81.159)
Saldo a 31 de diciembre de 2015 9.851 51.236 61.087
Adiciones (1) 84.861 - 84.861
Reclasificaciones 2.000 (23.972) (21.972)
Cargo de amortizacion (14.090) (6.297) (20.387)
Saldo al 31 de Diciembre de 2016 $ 82.622 $ 20.967 $ 103.589

(1) Al 31 de diciembre de 2016 las adiciones en el rubro de programas y aplicaciones informaticas
corresponde a la renovacion de licencias de google app por $33.130, de Itsellcon por $18.045,
Softsecurity (mcafee) por $13.342, renovaciones de licencias de office 365 por $10.457 y
Windows por $9.887. Al 31 de diciembre de 2015, la Corporacion registré adiciones por el
desarrollo de Software la app de certificacion y el mantenimiento de las licencias de SAP B1,
que fueron reclasificadas en 2016 por no cumplir con las caracteristicas de intangibles.

(2) Al 31 de diciembre de 2016 la cuenta de otros activos intangibles registra el valor del material
de capacitacion no presencial para certificacion de profesionales.

Los activos intangibles corresponden a software y licencias, derechos de propiedad intelectual y
otros.

Cada uno de los activos intangibles adquiridos va a generar beneficios econémicos futuros, ya que
se requieren para la normal operacién de la corporacién. De acuerdo con lo anterior se amortizan
segun lo define la politica contable al momento de la adquisicion del activo intangible.

PASIVOS FINANCIEROS

Los pasivos financieros se componen por la siguiente partida:

2015
31 de
2016 diciembre 1 de enero
Bancolombia $ 13.578 § - $ -
Banco de Bogota - 4.171 795
Total otros pasivos financieros $ 13.578 § 4.171 $ 795
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15.

16

Se reconocen las obligaciones que se tienen frente a las entidades financieras Banco de Bogotd y
Bancolombia por la utilizacién de tarjetas de crédito, para compra de bienes y servicios.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Los beneficios a empleados se componen por las siguientes partidas:

2015
31 de
2016 diciembre 1 de enero
Vacaciones $ 311.619 $ 338.330 $ 335.116
Cesantias 159.269 153.793 134.646
Intereses sobre cesantias 18.144 17.226 15.675
Beneficios a empleados 489.032 509.349 485.437

De acuerdo con la legislacién laboral colombiana, los empleados de AMV tienen derecho a beneficios
a corto plazo tales como: salarios, vacaciones, primas legales y extralegales, cesantias e intereses
de cesantias con régimen laboral Ley 50 de 1990.

CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se componen por las siguientes partidas:

Honorarios (1) $ 169.376 $ 197.558 $ 12.058
Servicios 125.788 122.727 84.411
Retenciones y aportes laborales 108.399 62.518 185.393
Otros 25.192 55.832 542
Arrendamientos 10.685 70.091 15.962
Gastos de viaje - - 847

Total cuentas comerciales y otras cuentas

por pagar corrientes $ 439.440 $ 508.726 99,213

(1) A 31 31 de diciembre de 2016, los principales terceros que conforman el saldo de este rubro
son: (i) PWC por $58.856, (ii) Proa Consulting por $53.000 y otros por $57.520. Al 31 de
diciembre de 2015, los principales terceros son: (i)Aluma Catalyst, por $81,200, (ii) Gomez
abogados por $42,000, (iii) PWC por $24,884, (iv) Luz Marina molina $15,000, (v) Bolsa de
Valores de Colombia $14,650 y (vi) otros por $19,824

A continuacién se detallan cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar por bandas de
tiempo al 31 de diciembre de 2016:

A 31 de diciembre de 2016
Banda de tiempo por dias
a30 31a90 91 a 180 181 a 360 Total

Cuentas comerciales y

otras cuentas por pagar $ 391402 §$ 27122 $ 3193 $ 17.723 $ 439.440

= 3g =

Z)amV oo

raregutndos ot et o vimres
oot



17.

A continuacién se detallan cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar por bandas de
tiempo al 31 de diciembre de 2015:

A 31 de diciembre de 2015
Banda de tiempo por dias
a30 31a90 91 a 180 181 a 360 Total

Cuentas comerciales y
otras cuentas por pagar $ 478,590 $ 29.222 $ 104 $ 810 $ 508.726

A continuacién se detallan cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar por bandas de
tiempo a 1 de enero de 2015:

A 1 de enero de 2015
Banda de tiempo por dias
a30 31a90 91 a 180 181 a 360 Total

Cuentas comerciales y
otras cuentas por pagar $ 299.213 $ - $ - $ - $ 299.213

PROVISIONES

Las provisiones se componen por las siguientes partidas:

2015
31 de
2016 diciembre 1 de enero
Honorarios (1) $ 895.067 $ 27.014 $ 24.113
Operacién de AMV 32.567 27.014 24.113
Fondo de multas 862.500 = =
Prima extralegal 285.168 177.436 135.065
Desmantelamiento (2) 108.555 108.555 108.555
Otras (3) 76.495 4.356 -
Provisiones $ 1.365.285 $ 317.361 $ 267.733

(1) La variacién mas significativa corresponde al fondo de multas por provisiones de honorarios
correspondientes a (i) Ramiro Bejarano Guzman por $525.000, (ii) Dario Bazzanni por
$250.000, (iii) Opebsa por $87.500

(2) Corresponde a la provsion realizada para cubrir los costos de desmantelamiento de las oficinas
de la Corporacion.

(3) Al 31 de diciembre de 2016 se constituyen provisiones para mantenimiento e instalaciones
eléctricas por valor de $45,970, implementacion mddulo de presupuesto por $11,700,
mantenimiento de muebles por $10,887, becas estudio de funcionarios 10 afios AMV por
$6.425 y otras por $1.513

=39 =

Z)amy wso

taregetndes ot s o vrmres
oot



18. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Los otros pasivos no financieros se componen de las siguientes partidas:

2015
31 de
2016 diciembre 1 de enero
Ingresos recibidos por anticipado(1) $ 315,538 $ 403.614 $ 188.174
Otros pasivos 13.956 10.661 18.003
Total otros pasivos no financieros $ 329.494 $ 414.275 $ 206.177

(1) AMV reconoce como ingresos recibidos por anticipado los servicios prestados por los conceptos
de pre-inscripcion de examenes y validacion de antecedentes reconocidos en este mismo rubro
y el saldo pendiente por amortizar de ingresos por el Convenio suscrito en 2015, entre |la Bolsa
Mercantil Colombiana (BMC) y AMV, para la certificacion de los profesionales de la BMC.

19. PATRIMONIO

Capital - Al 31 de diciembre de 2016, 31 de diciembre de 2015 y 01 de enero de 2015, los aportes
de afiliacion de los miembros correspondian a $ 2.444.372, $ 2.403.005 y $ 2.364.344
respectivamente. El valor de la contribucion de admisién o afiliacion lo determina el Consejo
Directivo de AMV, segtin lo establecido en el Capitulo 2, Articulo 32 de los reglamentos de AMV.

El aporte de contribucién para el cierre del afio 2016 y 2015, correpoden al miembro Progresion
Sociedad Administradora de Inversion S.A., por $41.367 y BTG Pactual Sociedad Fiduciaria por $
38.661, respectivamente.

En el afio 2016 ingreso como miembro Progresién sociedad Administradora de Inversion S.A.

Resultados - El pardgrafo 2 del articulo 15 del Decreto 1565 de 2006 establece que los recursos de
los organismos de autorregulacion provenientes de multas seran destinados a los conceptos que
determine el Consejo Directivo, y que en ningln caso el producto de dichas multas podra ser
utilizado para financiar gastos de funcionamiento.

En este sentido, la administracion ha determinado no solo administrar estos recursos en cuenta
contables separadas de aquellas que se utilizan para la operacién de AMV; sino que también, se
revelen de forma separada en los estados financieros de cierre de ejercicio. A continuacion se
determinan los detalles de la revelacion.

Resultados Acumulados - Los excedentes acumulados al 31 de diciembre de 2016 y 31 de
diciembre 2015 fuero de:

Operacién AMV $ 1.836.509 $ 347.137 $ 3.321.279
Fondo de multas 3.663.451 3.057.088 -
Total $ 5.499.960 $ 3.404.225 $ 3.321.279

Resultados del ejercicio - Los excedentes (déficit) del ejercicio al 31 de diciembre de 2016 y 31
de diciembre 2015 fueron de:
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21.

2015

31 de
2016 diciembre 1 de enero
Operacion AMV $ (341.168) $ 1.489.372 $ 82.946
Fondo de multas (351.468) 606.363 -
Total $  (692.654) $ 2,095,735 $  82.946
INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Los ingresos por actividades ordinarias se componen por las siguientes partidas:
2016 2015

Contribucidén variable con base en nimero de

operaciones $ 3.103.096 $ 3.203.262
Contribucién variable con base en volumen de

operaciones 3.579.531 3.341.626
Contribucién variable con base en saldos de balance 1.765.998 1.592.394
Contribucién fija 4.635.847 4,539.387
Servicios de certificacion (1) 1.795.415 2.276.998

Total ingresos por actividades ordinarias

(1) Para el afio 2016, la demanda de certificaciones por parte de los profesionales que desempefan
oficiones en la Bolsa de Valores, presento una disminucién en 1.600 solicitudes de certificados.
Para el afio 2015 la demanda ascendio a 8.500 solicitudes, mientras que para el afio 2016

disminuyo en 6.900.

OTROS INGRESOS

Los otros ingresos se componen de las siguientes partidas:

Diversos $ 530.754 $ 563.839
Operacién de AMV 30.462 20.525
Fondo de multas (1) 500.292 543.314
Recuperaciones 48.587 209.970
Operacién de AMV 47.215 150.320
Fondo de multas 1.372 59.650
Ingresos de ejercicios anteriores 21.897 87.781
Fondo de multas 21.897 87.781
Total otros ingresos $ 601.238 $ 861.590

(1) Corresponde a las multas sancionadas por el tribunal disciplinario de AMV(a partir del mes de
octubre de 2016 todas las multas independiente de su probabilidad de pago se registran como
ingresos y se deterioran una vez cumplan los 180 dias en cartera, anteriormente Unicamente
se registraban como ingresos las multas probabilidad de pago alta), y los intereses de las

multas que se empezaron a calcular en afio el 2016.
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22. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Los beneficios a empleados se componen de las siguientes partidas:

2016 2015
Salarios integrales $ 4435745 $% 4.027.351
Salario ordinario 2.101.561 1.995.373
Aportes por pensiones 651.141 571.875
Aportes caja de compensacion familiar, ICBF, SENA 506.997 467.536
Aportes de salud 455.051 419.355
Vacaciones 434.049 387.259
Primas extralegales 285.168 295.356
Cesantias 196.494 181.296
Prima legal 188.915 178.350
Capacitacion al personal 144.817 71.789
Otros beneficios a empleados 141.619 169.586
Vidticos (1) 126.170 -
Bonificaciones (2) 56.938 -
Incapacidades 33.280 50.124
Intereses sobre cesantias 21.199 19.472
Indemnizaciones (3) 20.260 116.667
Dotacién y suministros a empleados 7.463 9.473
Horas extras 6.128 422
Auxilio de transporte 4.372 5.528
Deportivos y de recreacion 1.451 1.561
Total beneficios a empleados $ 9.818.206 $ 8.968.373

(1) La variacién corresponde al reconocimiento de los gastos de viaje como viaticos para el periodo
2016.

(2) Al 31 de diciembre de 2016, las bonificaciones corresponden a la aprobacién por el Consejo
Directivo por retiro del Presidente de AMV y a las originadas en encargos para cubrir vacantes
temporales (Presidente, Vicepresidente de Cumplimiento y Disciplina y Secretario Juridico).

(3) Al 31 de diciembre de 2016, corresponde al retiro de 2 profesionales y un asistencial y al 31 de
diciembre de 2015, corresponden principalmente a los retiros de cargos directivos
(Vicepresidente de Servicios Compartidos y Vicepresidente de Cumplimiento y Disciplina), el
gerente de Investigacion y Disciplina, un profesional y un cargo asistencial.

23. AMORTIZACIONES

Las amortizaciones de activos se componen de las siguientes partidas:

Programas y aplicaciones informaticas $ 14.091 $ 198.587

Otros activos intangibles 6.296 57.557

Total amortizacion activos intangibles $ 20.387 $ 256.144
HAD =
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24.

25.

DEPRECIACIONES

Las depreciaciones de activos fijos se componen por las siguientes partidas:

2016 2015
Equipo de computo $ 144.529 24.089
Equipo de oficina 26.273 33.023
Vehiculos 16.790 -
Total gastos depreciacion $ 187.592 57.112
OTROS GASTOS OPERACIONALES
Los otros gastos operacionales se componen por las siguientes partidas:
Honorarios $ 2.917.905 1.313.586
Operacion de AMV 1.960.479 1.120.580
Fondo de multas 957.426 193.006
Arrendamientos 1.159.964 1.214.207
Impuestos y tasas 580.949 475.434
Operacion de AMV 563.770 447.315
Fondo de multas 17.179 28.119
Servicios de comunicacion 284.820 271.642
Seguros 229.867 230.511
Deterioro (provisiones) 181.862 9.677
Operacion de AMV 478 8.305
Fondo de multas 181.384 1.372
Servicio de informacién con terceros 168.136 120.613
Mantenimiento y reparaciones 145.067 94.613
Servicio de aseo y vigilancia 135.325 126.335
Contribuciones, afiliaciones y transferencias 116.276 89.536
Operacion de AMV 114.476 89.236
Fondo de multas 1.800 300
Servicio de archivo fisico 102.184 94.538
Administracion de inmuebles 100.612 94.030
Gastos de viaje 97.633 110.223
Servicios publicos 94.527 115.591
Servicio conexién con terceros 89.624 85.227
Servicios de mensajeria 58.246 58.004
Publicidad y propaganda 55.255 32.479
Otros 53.230 94.300
Operacion de AMV 52.578 84.816
Fondo de multas 652 9.484
Elementos de aseo y cafeteria 51.912 47.012
Papeleria y fotocopias 49.969 50.234
De ejercicios anteriores 43.745 7.504
Atenciones y bienestar 29.868 15.477
Comisiones 29.306 30.041
Operacion de AMV 29.285 30.000
Fondo de multas 21 41
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2016 2015

Diferencia en cambio 28.187 5.685
Publicaciones y suscripciones 18.303 18.109
Perdida en baja de activos 9.726 -

Total otros gastos operacionales $ 6.832.498 $ 4.804.608

26. INGRESOS FINANCIEROS

Operacion de AMV $ 401.489 $ 218.775
Fondo de multas 283.415 147.940
Total ingresos financieros (1) $ 684.904 $ 366.715

(1) Corresponde principalmente a los rendimientos de las inversiones mantenidas en el portafolio
de AMV, clasificadas como inversiones mantenidas hasta el vencimiento en titulos de deuda
(CDT’S), reconocidas a valor razonable con cambios en resultados.

27. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Los activos contingentes de AMV se componen de multas con baja probabilidad de recaudo e
intereses de moras sobre estas mismas multas.

31 de diciembre 31 de diciembre A 1 de enero
2016 2015 2015
Multas $ 7,624,364 $ 7,403,666 $ 2,592,756
Intereses de mora multas (1) 4,890,784 $ - -
Total $ 12,515,148 $ 7,403,666 S 2,592,756

(1) Corresponde ala causacién de los intereses correspondientes a las multas clasificadas como activos
confingentes.

28. GOBIERNO CORPORATIVO (NO AUDITADO)

En razén a la naturaleza de las funciones que adelanta AMV como organismo de autorregulacion, en
materia de regulacién, supervision, certificacion y disciplina de la actividad de intermediacién de
valores, es de vital importancia que esta Corporacién mantenga los mas altos estdndares de
Gobierno Corporativo y, en tal sentido, la adopcién de unos principios y pautas de conducta que
orienten la actuacion de AMV, constituyen un importante y necesario avance en el modelo de
autorregulacion, con el fin de garantizar el equilibrio entre la participacién de los intermediarios de
valores en la gestion de la Corporacion y la independencia con que ésta debe cumplir las funciones
de autorregulacion de certificacién de profesionales.

El Cédigo de Gobierno Corporativo de AMV fue aprobado por el Consejo Directivo el 28 de mayo de
2007 y publicado para conocimiento del publico en general el 13 de junio del mismo afio,
destacandose la importancia del mismo como complemento fundamental de la actividad de
autorregulacion. Entre los temas que son objeto del Cédigo de Gobierno Corporativo de AMV se
resaltan:

. Los postulados que orientan la actuaciéon de AMV.
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. Las relaciones entre AMV y sus grupos de interés.

o La transparencia, fluidez e integridad de la informacion financiera, no financiera y de gobierno
corporativo que debe suministrarse a los grupos de interés y el publico en general.

e  Codigo de Conducta para administradores, funcionarios y miembros del Tribunal Disciplinario y
Consejo Directivo de AMV, entre los cuales se establece un régimen de inversiones, normas
sobre aceptacion de invitaciones y regalos, asi como deberes de revelacion sobre informacién
financiera, vinculaciones comerciales con miembros y miembros autorregulados
voluntariamente, personas relacionadas y hechos materiales.

e« El régimen de inhabilidades e incompatibilidades de los miembros del Consejo Directivo,
Tribunal Disciplinario y el Presidente de AMV.

. El Sistema de Control Interno de AMV.
. El manejo de informacién confidencial y reservada.

Mediante el citado Cédigo, se adopté un conjunto de practicas relacionadas con el flujo adecuado de
informacién de AMV hacia sus grupos de interés, la evaluacién de la gestion de la Corporacion, la
debida administracién de conflictos de interés por parte de los administradores y funcionarios de la
misma y el manejo de informacién privilegiada o confidencial, entre otros.

Asi mismo, con el objetivo de mantener los mas altos estandares de gobierno corporativo y
teniendo en cuenta la expediciéon por parte de la Superintendencia de las instrucciones relativas a la
revision y adecuacion del sistema de control interno de las entidades supervisadas, AMV consideré
necesario modificar el articulo 113 del citado cédigo, el cual contiene las sanciones y consecuencias
aplicables en caso de la violacion a los procedimientos y normas contenidas en el mencionado
Cédigo.

La modificacién consistié en mencionar en el texto del articulo, las sanciones que proceden en caso
de la violacioén del Cédigo de Gobierno Corporativo de AMV, asi como la inclusién de los factores que
se podran tener en cuenta al momento de la imposicion de las sanciones por la violacién al
mencionado Cédigo.

Igualmente, conviene sefialar que AMV efectu6 otra modificacion al Cédigo de Gobierno Corporativo
la cual fue aprobada por el Consejo Directivo en el mes de agosto de 2014. Esta reforma tuvo por
finalidad fortalecer el marco normativo en materia de gobierno corporativo complementando los
eventos en los cuales existe la obligacion de revelacién de informaciéon por parte de miembros del
Consejo Directivo.

Esta reforma, introdujo entre otros, el deber de que en cada sesién del Consejo Directivo o de los
Comités de Miembros, cada miembro realice una declaracion sobre posibles impedimentos respecto
de los asuntos que se lleguen a abordar en cada una de sus sesiones. De otra parte, la reforma
adiciona situaciones generadoras de conflictos de interés y establece un régimen de impedimentos y
recusaciones para los funcionarios y administradores de la Organizacion.

Finalmente, en el afio 2015, el Consejo Directivo efectué una nueva modificaciéon al Cédigo de
Gobierno Corporativo, encaminada a fortalecer ain mas el deber de revelacién de conflictos de
interés por parte de los miembros del Consejo Directivo, miembros del Tribunal Disciplinario y de
los Comités de Miembros a través de la revelacion de informacion relacionada con investigaciones y
procesos que adelanten autoridades administrativas, judiciales o de control, y que estén
relacionadas con el sistema financiero y bursatil.
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El referido Cédigo, puede ser consultado por el ptblico en general a través de la pagina de internet
de la Corporacién www.amvcolombia.org.co.

GESTION DE CAPITAL

AMV al ser una corporacién que ejerce las funciones de autorregulacion y certificacion de los
mercados de valores y de divisas, gestiona su capital con el objetivo de garantizar los recursos
financieros para el cumplimiento de su misién, a través de una adecuada administracién los
ingresos por contribuciones (afiliacién y sostenimiento) de las entidades autorreguladas y por la
actividad de certificacion (exdmenes y verificacion de antecedentes).

El capital de la Corporacion se encuentra representado por las cuotas de afiliacion y excedentes
temporales de caja, los cuales son mantenidos en cuentas de ahorro e inversiones temporales en
CDTs. Igualmente, teniendo en cuenta que AMV es una corporacion sin animo de lucro, dichos
excedentes no son objeto de distribucién en dinero ni en especie a los asociados o miembros de la
corporacion*.

* Paragrafo 2, articulo 1 del decreto 4400 de 2004: las Corporaciones «...no tienen animo de lucro,
cuando los excedentes obtenidos en desarrollo de sus actividades no se distribuyen en dinero ni en
especie a los asociados o miembros de la corporacion...»

HECHOS POSTERIORES

No existen hechos ocurridos después del periodo sobre que se informa, correspondientes al periodo
terminado el 31 de diciembre de 2016, hasta la fecha de autorizacion de los estos estados
financieros que se requiera revelar.
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