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ASAMBLEA DEL AUTORREGULADOR DEL MERCADO DE VAL%

(Sesién ordinaria del miércoles 30 de marzo de 2016) '

ACTA No. 24

No. 0265

En Bogota, a los 30 dias de marzo del 2016, siendo las 8:20 a.m., previa citacién
realizada por la Presidente Jeannette Forigua Rojas y Representante Legal de la
Corporacion Autorregulador del Mercado de Valores — AMV, mediante comunicacion
dirigida a los miembros y aviso de prensa publicado en el diario La Republica, el dia 25 de
febrero de 2016, de conformidad con lo establecido en el articulo 19 de los Estatutos de
AMV, se reunié en el Gun Club, ubicado en la Avenida 82 No. 7 — 77 de Bogota, en sesidn
ordinaria, la Asamblea de Miembros del Autorregulador del Mercado de Valores.

1.

VERIFICACION DEL QUORUM

Verificada la asistencia, se constaté la presencia de los representantes legales o
apoderados de las siguientes entidades miembros de AMV:

mé‘éf&uQ

-

No. Entidad Nombre Cédula Calidad Clase
ALIANZA FIDUCIARIA Diana Paola
1 SA Castro Pérez 1.016.052.692| Apoderado B
ALIANZA VALORES . .
2 | COMISIONISTA DE DI'_e,9° A'g‘ah”dm 81.720.337 | Apoderado B
BOLSA SA. opez Lchoa
ACCIONES Y Juan Carlos Representante
3 VALORES S A. .. , 19.380.878 B
COMISIONISTA DE Aparicio Escallén Legal
BOLSA
ADCAP COLOMBIA Luis Rodolfo
4 | S.A. COMISIONISTA Hernandez 80.932.301 Apoderado B
DE BOLSA Casadiego
ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE Francisco Manuel
5 PENSIONES Y - 7.920.181 Apoderado B
CESAN'[iAS Trujillo Badel
PROTECCION S.A.
AFIN S.A. ,
6 | COMISIONISTADE | Ao mendez | 19.230.325 Reprfse”fa”te B
BOLSA. aliejo ega
AXA COLPATRIA David Castillo
7 CAPITA;.Z\DORA Hernandez 80.101.742 Apoderado A
AXA COLPATRIA David Castillo
8 | 'SEGUROS SA. Hernandez 80.101.742 | Apoderado A
AXA COLPATRIA David Castillo
9 | SEGUROS DE VIDA Hernandez 80.101.742 Apoderado A
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10 BANCO AGRARIO DE Luz Adriana 51.857.728 Apodera%(m“(
COLOMBIA S.A. Goémez Pinto e o T
Edwin Alberto 80.822.498
11 BANCO AV VILLAS Herrera Sandino Apoderado B
BANCO BILBAO
VIZCAYA Felipe Medina
12 ARGENTARIA Ardila 80.093.895 Apoderado B
COLOMBIA S.A.
BANCO CAJA Andrea Sanchez
13 SOCIAL SA. Narvaez 52.862.869 Apoderada B
Leonardo
BANCO CITIBANK Montenegro 1.032.378.722
141 “coLomBiA SA. Tamayo Apoderado B
Santiago Diaz
15 | BANCOLOMBIA S.A. Ramirez 1.020.727.811 Apoderado B
16 BANCO COMPARTIR Lorena Mufioz 36.296.906 Apoderada B
SA Escalante
BANCO COLPATRIA Juan Fernando
17 MULTIBANCA Ardila Degiovanni 1.018.414.027 | Apoderado B
COLPATRIA SA. g
BANCO . .
18| COOPERATIVO Lugatfgga“ 79.386.350 | Apoderado B
COOPCENTRAL
BANCO CORPBANCA | Benjamin Diaz
19 COLOMBIA S.A. Zarate 80.818.319 Apoderado B
BANCO DAVIVIENDA Natalya Sierra
20 SA Alarcon 52.445.203 Apoderada B
BANCO DE BOGOTA | Carolina Acosta
21 SA Cifuentes 52.716.779 Apoderada B
BANCO DE
COMERCIO Maria Carolina
22| EXTERIOR DE Acosta Diaz | °2415.085 | Apoderada B
COLOMBIA S.A.
BANCO DE Tatiana Paola
23 OCCIDENTE S A. Galvan 52.224.056 Apoderada B
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No. Entidad Nombre Cédula Calida'
Jesus Eduardo 2 -
BANCO GNB . . 93.379.283
24 SUDAMERIS S A. Cortés Méndez Apoder oy gﬁ&u@
‘Mlﬁ%ﬂﬂ w
BANCO PICHINCHA Claudia Ximena
25 SA Quintero Trujillo 36.306.156 Apoderada B
BANCO SANTANDER José Mauricio
26 | DE NEGOCIOS DE Diaz 79.465.738 Apoderado B
COLOMBIA S.A.
BNP PARIBAS
COLOMBIA Omar Andrés
27 CORPORACION Duque Tobén 98.570.779 Apoderado B
FINANCIERA S.A.
BBVA ASSET .
MANAGEMENT S.A | Sol Angela Olivella
28 SOCIEDAD Freile 52.884.122 Apoderada B
FIDUCIARIA
BBVA SEGUROS DE Eduardo Lagos
29 | \/IDA COLOMBIA S A. Durdn 1.032.358.015| Apoderado A
BBVA VALORES
Juan Pablo
COLOMBIA S.A.
30 COMISIONISTA DE %13;??:: 79.555.672 Apoderado B
BOLSA
BTG PACTUAL S.A. .
31| COMISIONISTA DE N'°°|'?“’i‘je':aeged 80.136.154 | Apoderado B
BOLSA.
BTG PACTUAL L
32 SOCIEDAD N'°°FL?jefaeged 80.136.154 | Apoderado B
FIDUCIARIA S.A.
CAPITALIZADORA Hernando
33 BOLIVAR S.A. Ramirez Rojas 79.911.703 Apoderado A
CAPITALIZADORA Kimberly Suarez
34 COLMENA S.A. Contreras 53.176.843 Apoderada A
CASA DE BOLSA S.A.
SOCIEDAD Maria Angela
35 | COMISIONISTADE | RomerooOrtiz | 39778596 | Apoderada B
BOLSA.
CITIVALORES S.A. Leonardo
36 | COMISIONISTADE | \1ontenegro  [1.032.378.722|  Apoderado B
BOLSA
Tamayo
COLFONDOS S.A. ,
37| PENSIONESY | ANSSHeMera | 76 046880 | Apoderado | B
CESANTIAS.
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No. Entidad Nombre Cédula Calidadg
COMPANIA DE 4
PROFESIONALES DE <
38 BOLSA S.A Teresita Arango 32 519 515 Represent%pmﬁf
COMISIONISTA DE Arango R Legal
BOLSA
COMPANIA DE
SEGUROS BOLIVAR Hernando
39 SA Ramirez Rojas 79.911.703 Apoderado A
COMPARNIA DE
SEGUROS DE VIDA | Margarita Suarez
40 COLMENA S.A. Camargo 1.020.715.822| Apoderada A
CORPBANCA
INVESTMENT TRUST
COLOMBIA S A. Benjamin Diaz
41 SOCIEDAD Zarate 80.818.319 Apoderado B
FIDUCIARIA.
CORPORACION
FINANCIERA Néstor Hernan
42| COLOMBIANASA. | GémezGarcia | 24373760 | Apoderado B
CORREDORES
DAVIVIENDA S.A -
43 | COMISIONISTA DE Fe”E)Zrl‘d: dF;e”a 79.471.924 Reprf:eglta”te B
BOLSA. 9 9
CREDICORP Daniel Ricardo
44 | CAPITAL COLOMBIA Rinc 74.376.882 Apoderado B
SA incén Vargas
CREDICORP
CAPITAL FIDUCIARIA | Daniel Ricardo
45 SA Rincon Vargas 74.376.882 Apoderado B
Carlos Alberto
46 ECOPETROL S.A. Laguna Riveros 79.590.710 Apoderado A
Lady Nathalie
47 | FIDUAGRARIA S.A. Gomez Acosta 52.955.770 Apoderada B
FIDUCIARIA Santiago Diaz
48 BANCOLOMBIA S A. Ramirez 1.020.727.811 Apoderado B
FIDUCIARIA BOGOTA César Prado Representante
49 SA. Villegas 94.312.021 Legal B
FIDUCIARIA Juan Camilo
50 CENTRAL SA. Suarez 80.418.035 Apoderado B
FIDUCIARIA Kimberly Suarez
51 COLMENA S.A. Contreras 53.176.843 Apoderada B
FIDUCIARIA
COLOMBIANA DE Leonel Fernando
52 COMERCIO Leon Acosta 80.365.685 Apoderado B
EXTERIOR S.A
FIDUCOLDEX.
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No. Entidad Nombre Cédula
FIDUCIARIA . L
53 | CORFICOLOMBIANA Da"'gJ“""f‘” Daza | & 104.978
onzalez
SA.
FIDUCIARIA .
Hernando Fabiano
54 | DAVIVIENDA S.A. Ramirez Rojas 79.911.703 Apoderado B
FIDUCIARIA DE )
Rodrigo Mateus Representante
55 | OCCIDENTE S.A. Brieto 19.432.684 Legal B
FIDUCIARIA LA Olga Patricia
% | PREVISORASA. | Gaitan Moncada | 21:975:906 | Apoderada B
FIDUCIARIA Javier Augusto
57 POPULAR S.A. Acosta Torres 79.779.842 Apoderado B
F['D"I'EAS'XCF;'}ESG_%E Fabio Alejandro
58 NACIONAL S A. Rodriguez de la 79.171.517 Apoderado A
Hoz
FINANCIERA DE .
59| DESARROLLO ,\';:rth[ﬁ;dz?_{lharg%% 79.569.172 | Apoderado A
TERRITORIAL S.A.
FONDO DE
GARANTIAS DE .
60 | INSTITUCIONES Vé';“'s ’;'fggls:;ar 11.276.032 | Apoderado A
FINANCIERAS. que
Luis Enrique
FONDO NACIONAL p 79.598.097 | Representante
61 | DE GARANTIAS S.A. | Ramirez Montoya Legal A
FONDO NACIONAL
DEL AHORRO Alcira Caballero 51630 655
62 CARLOS LLERAS Rodriguez ) ' Apoderada A
RESTREPO.
GLOBAL SECURITIES : .
63 | SA COMISIONISTA | , “War0JOSC, | 19953520 | Representante |
DE BOLSA P Legal
HELM Benjamin Diaz
COMISIONISTA DE 80.818.319
64 BOLSA S A Zarate Apoderado B
HELM FIDUCIARIA | Leopoldo Romero
65 SA Galvez 94.453.341 Representante B
Legal
ITAU BBA COLOMBIA
66 | S-A. CORPORACION | Ingrid Pahl Maya | 52.267.250 | Representante B
FINANCIERA Legal
JPMORGAN Maria José
CORPORACION . 39.695.232 | Representante
7| FINANCIERA SA. | Gnecco Palacio Legal B
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No. Entidad Nombre Cédula
LEASING
BANCOLOMBIA S.A. Santiago Diaz ~ )
68| COMPAKIA DE Ramirez 1020.727.811 | Apodefated; S5 bua
FINANCIAMIENTO waslidblibich )
OLD MUTUAL
ADMINISTRADORA .
go| DEFONDOSDE | D99Castio | gg410059 | Representante |
PENSIONES Y P Legal
CESANTIAS S.A.
OLD Ml{li'UAL
COMPANIA DE Diego Castro
70 | SEGUROS DE VIDA Lopez 80.410.059 | Apoderado A
S.A.
OLD MUTUAL Ricardo Suarez
71| FIDUCIARIA SA. Marin 94.379.602 |  Apoderado B
OLD MUTUAL
VALORES S.A. . .
79 SOCIEDAD Ricardo SUArez | 4379.602 | Representante |
COMISIONISTA DE Legal
BOLSA
SCOTIA SECURITIES
COLOMBIA S.A. Juan Fernando
73 | COMISIONISTA DE | Ardila Degiovanni | 1-018-414.027 | aApoderado B
BOLSA
SOCIEDAD
ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE Gustavo Adolfo 80.873.471
74 PENSIONES Y Anzola Reyes R Apoderado B
CESANTIAS
PORVENIR S.A.
SEGURIDAD
COMPANIA Hernando
ADMINISTRADORA " . 79.911.703
75 DE FONQOS DE Ramirez Rojas Apoderado A
INVERSION S.A.
SEGUROS Hernando
COMERCIALES ! . 79.911.703
76 BOLIVAR S A Ramirez Rojas Apoderado A
SEGUROS DE VIDA Natalja Sanchez 52 413.251
77 | SURAMERICANA S.A. Alvarez ) ' Apoderada A
SEGUROS DE
RIESGOS Natalia Sanchez
78 LABORALES Alvarez 52.413.251 Apoderada A
SURAMERICANA S.A.
SEGUROS .
Natalia Sanchez
GENERALES 52.413.251
79 | SURAMERICANA S A. Alvarez Apoderada A
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No. Entidad Nombre Cédula - o
SERVITRUST GNB Jesus Eduardo 93.379 283 . Sog
80 | SUDAMERIS SA. Cortés Méndez =09 APOder3N0; o Q
SERVIVALORES GNB
SUDAMERIS S.A. Jesus Eduardo 93.379 283
81 | COMISIONISTA DE Cortés Méndez D Apoderado B
BOLSA
TITULARIZADORA Eliana Carolina
82 | COLOMBIANA SA. Mejia Lopez | 1-092-384.508 |  apoderada A
ULTRASERFINCO .
g3 | SA COMISIONISTA B';‘i:hzf];"g?;‘:a 79.723.103 | Representante |
DE BOLSA Legal
VALORES
BANCOLOMBIA S.A. Santiago Diaz
84 | COMISIONISTA DE Ramirez 1.020.727.811 | Apoderado B
BOLSA

La doctora Forigua agradecio la asistencia de las entidades miembro y dio la bienvenida a
los integrantes del Consejo Directivo, del Tribunal Disciplinario de AMV y de los miembros
de los Comités de Industria presentes en la reunion.

Seguidamente, sefial6 que conforme a los Estatutos de AMV, la Asamblea seria presidida
por la Presidente de AMV y que el Secretario de la misma seria el Secretario del Consejo
Directivo, cargo desempefiado por el doctor Jorge Andrés Montero Corredor.

Posteriormente, la Presidente de la Asamblea informé a los asistentes que en ese punto
de la reunién se encontraban presentes y representados 84' miembros de AMV —
relacionados anteriormente-, que corresponden al 83,16% del total de 101 miembros de la
entidad, existiendo por lo tanto quérum para deliberar y decidir validamente.

2. LECTURA Y CONSIDERACION DEL ORDEN DEL DiA

A continuacion, el Secretario procedié a dar lectura al Orden del Dia propuesto para la
Asamblea. El Presidente de la Asamblea sometid a consideracion de los Miembros de
AMV el Orden del Dia, el cual fue aprobado por unanimidad.

A continuacién se transcribe el Orden del Dia aprobado por la Asamblea:

Verificacién del quérum.

Lectura y consideracion del orden del dia.

Nombramiento de la comision aprobatoria del acta.

Informe de gestion 2015

Informe del Comité Financiero y de Auditoria 2015

Informe de Gobierno Corporativo 2015

Informe del Revisor Fiscal.

Consideracion de los estados financieros a 31 de diciembre de 2015

ONOOh LN~

! Se hace constar que las entidades miembros de AMV: Banco Popular S.A., Secretaria Distrital de Hacienda
de Bogota D.C., y Larrain Vial Colombia S.A. Comisionista de Bolsa, no fueron incluidas dentro del quorum
deliberatorio y decisorio de ninguno de los puntos de la presente reunion de Asamblea de Miembros de AMYV,
teniendo en cuenta que se hicieron presentes y fueron registrados con posterioridad a la deliberacién de cada
uno de los puntos de orden del dia.

AN
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CDcm,
9. Eleccién del revisor fiscal y fijacion de sus honorarios periodo 1 de abr@%de—%ﬁem
de marzo 2017 de Bogops™

10. Proposiciones y Varios. ~ ;
terq S ooy
3. NOMBRAMIENTO DE LA COMISION APROBATORIA DEL ACTA .

La doctora Forigua pregunté a los representantes de los Miembros de AMV si algunos de
ellos deseaban postularse para ser designados como integrantes de la Comision
Aprobatoria del Acta, indicando que dicha comision debia estar compuesta por tres (3)
personas.

Las siguientes personas fueron postuladas para integrar la mencionada Comision:

Maria Angela Romero Ortiz, apoderada de Casa de Bolsa S.A., Comisionista de Bolsa.
Maria Carolina Acosta Diaz, apoderada del Banco de Comercio Exterior de Colombia
S.A.- Bancoldex.

e Daniel Ricardo Rincdén Vargas, apoderado de Credicorp Capital S.A., Sociedad
Comisionista de Bolsa y de Credicorp Capital Fiduciaria S.A.

Los asistentes aprobaron por unanimidad la conformacion de la Comisién Aprobatoria del
Acta con las personas postuladas para el efecto, quienes aceptaron la referida
designacioén.

4. INFORME DE GESTION 2015

La doctora Forigua present6 a los miembros y demas asistentes un resumen del informe
de gestion de AMV 2015. Sefiald que el Informe de Gestion estuvo a disposicién de los
miembros de AMV con anterioridad a la Asamblea desde la fecha de convocatoria y que
hacia parte del libro entregado durante la misma. Precis6 que dicho informe fue
considerado y acogido por el Consejo Directivo de AMV.

4.1. EJERCICIO DE DIRECCIONAMIENTO ESTRATEGICO

En el dltimo trimestre de 2015, por iniciativa del Consejo Directivo, se realizé un ejercicio
de direccionamiento estratégico con el fin de conocer la percepcién de la industria en
relacion con el esquema de autorregulacion y AMV. Dicho ejercicio partié con la aplicacion
de una encuesta que fue dirigida a todos los miembros, mediante la cual se consultd,
entre ofros, aspectos relacionados con la representatividad de la industria, gobierno
corporativo y evaluaciéon de las funciones misionales de AMV. Posteriormente se
socializaron los resultados con algunos representantes de la industria, a fin de compartir
sus percepciones y definir las lineas de trabajo estratégico para la corporacién. Los
detalles y principales conclusiones del ejercicio seran presentados por Natalia Salazar,
miembro del Consejo Directivo, en el Foro AMV 2016, que se realizara después de la
presente Asamblea.

Con el propésito de mejorar la eficacia en los procesos misionales de AMV y procurar un
mayor acercamiento con la industria, de la mano del Consejo Directivo se llevaron a cabo
diferentes actividades las cuales se resumen a continuacion:

4.2. DESARROLLO Y PROFUNDIZACION DE MERCADOS

Uno de los principios generales que debe guiar el actuar de AMV es acompanar el
desarrollo y la profundizacién de los mercados mediante dos frentes de accién: i)
construccion de buenas practicas, basadas en la realidad operativa de los intermediarios,
y i) la profesionalizaciéon del mercado.

Respecto al primer frente, destacé dos iniciativas que surgieron de la industria y respecto
de las cuales se entregd a los miembros de AMV los productos normativos
correspondientes. La primera de ellas fue la reforma al Reglamento de Autorregulacion
Voluntaria en Divisas la cual se concentré en elevar los estandares de certificacion y
fortalecer los deberes para los profesionales e intermediarios participantes en el esquema.
No obstante, la mencionada reforma recoge parcialmente las inquietudes manifestadas
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por la industria, razén por la cual constituye un reto fundamental para 20@%
mano de los miembros, cubrir algunos aspectos estructurales frente @Bgaexk

autorregulacion en dicho mercado.

PRI . - . ey &‘[ﬂ 4
La segunda iniciativa se relaciond con la necesidad del mercado de promover e

desarrollo de las operaciones de transferencia temporal de valores (TTV), para lo ¢u3l se
expidié la Carta Circular No 64 que habilitd la recepcién por parte de los intermediarios de
una orden Unica de sus clientes, que actien como originadores en este tipo de
operaciones. Sin embargo, en la aplicacién de las disposiciones contenidas en la Carta
Circular mencionada, la industria ha llamado la atencién sobre la necesidad de ajustar
algunos elementos de acuerdo con la realidad operativa de las entidades.

En relacién con el segundo frente, la profesionalizacion del mercado, destacoé que 2015
fue un periodo de mayor actividad dado el ciclo de vencimiento de las certificaciones de
los profesionales. Esto se refleja en los 8,260 examenes presentados frente a los 3,463
en 2014. Para incrementar la eficacia y transparencia al proceso, se expidioé la Carta
Circular No 66 mediante la cual se aclardé la vigencia de la certificacion segun los
vencimientos de examenes y verificacion de antecedentes. También se trabajé en un
nuevo material de apoyo para la preparacion de examenes en temas de Fondos de
Inversion Colectiva y Mercado de Divisas, a los que se podra acceder de forma gratuita en
la pagina web de AMV.

4.3. ESTANDARES DE CUMPLIMIENTO

En 2015, la coyuntura observada en los mercados de valores, marcada por la disminucidon
de la liquidez, el aumento de volatilidades y el ajuste en las estrategias de negociacion de
los intermediarios e inversionistas, trajo consigo retos para AMV en el desarrollo de las
funciones de supervisién. Por tal motivo, se crearon y promovieron espacios con los
intermediarios que permitieran, compartir puntos de vista sobre la realidad operativa de
las entidades, generar insumos para la identificacién de practicas no seguras, tener mayor
claridad en la comunicacion con el mercado y robustecer la capacidad técnica de AMV.

Finalmente, agradecié el apoyo del Consejo y de los Miembros con el esquema de
autorregulacion y con AMV, el cual se materializa en la disposicion por construir un nuevo
capitulo para el modelo de autorregulacion en Colombia.

A continuacion, la Presidente de la Asamblea sometid a consideracion de los sefiores
Miembros el anterior informe, el cual fue aprobado por unanimidad y solicité al Secretario
dar lectura y continuar con el siguiente punto del orden del dia.

5. INFORME DEL COMITE FINANCIERO Y DE AUDITORIA

En este punto la doctora Forigua informé a los Asambleistas que previo al inicio de la
Asamblea se radicé una mocion de no lectura por parte de la doctora Natalia Salazar
Alvarez, quien actla en nombre y representacion de Seguros Generales Suramericana
S.A., Seguros de Riesgos Laborales Suramericana S.A., y Seguros de Vida Suramericana
S.A.

Se dio lectura a la comunicacién que a la letra dice:
“Bogotéa D.C., 30 de marzo de 2016
SENORES

ASAMBLEA DE MIEMBROS AMV
Ciudad

Referencia: Presentacion de Mocién de No Lectura

Natalia Sanchez Alvarez, mayor de edad y vecina de Bogota, identificada con la
cédula de ciudadania nimero 52.413.251 en mi calidad de apoderada de las
entidades SEGUROS DE RIESGOS LABORALES SURAMERICANA S.A.,
SEGUROS GENERALES SURAMERICANA S.A. y SEGUROS DE VIDA

N
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del Comité Financiero y de Auditoria 2015, Informe de Gobiern "(')etra}-u
2015 y del Informe de los Estados Financieros a 31 de diciembr ( 8
Autorregulador del Mercado de Valores. ' . gﬁ Cnee Q

SURAMERICANA S.A., me permito presentar mocion de no lectur ggﬂb .
i
e, 201 E

Lo anterior, teniendo en cuenta que dichos informes estuvieron a disposi'c‘/ﬁi‘f‘ﬁe
los Miembros de AMV con anterioridad a la Asamblea y hacen parte del libro
entregado en esta reunion.

(Firmado En Original)

Natalia Sénchez Alvarez

C.C. 52.413.251”

Una vez concluida la lectura, la Presidente de la Asamblea sometié a consideracion de los
Miembros la mocion de no lectura del Informe del Comité Financiero y de Auditoria 2015,
el Informe del Comité de Gobierno Corporativo y la Consideracion de los Estados
Financieros a 31 de diciembre de 2015, mocién que fue aprobada por unanimidad.

Sin perjuicio de la anterior decision, la Presidente de AMV resalté los siguientes aspectos
del Informe del Comité Financiero y de Auditoria 2015:

El informe fue evaluado por el Comité Financiero y de Auditoria del Consejo Directivo en
reunién del 17 de febrero de 2016 y posteriormente por el Consejo Directivo en su reunion
del 22 de febrero.

Dentro de las actividades desarrolladas por el Comité comenté:

- Se veloé por que la informacién financiera y contable preparada por AMV,
estuviera revelada adecuadamente.

- Se considero y aprobé el plan anual de auditoria interna para el 2015.

- Se consider6 el concepto de la revisoria fiscal frente al informe de suficiencia y
adecuacion de las medidas de control interno de AMV, que debe presentar a la
Asamblea de Miembros.

- Revis¢ las actividades realizadas por la Auditoria Interna y verifico el desarrollo y
cumplimiento de los planes de accién definidos.

Seguidamente la presidente de la Asamblea sometid a consideracion de los sefiores
Miembros el anterior informe, el cual fue aprobado por unanimidad y solicité al Secretario
dar lectura y continuar con el siguiente punto del orden del dia.

6. INFORME DE GOBIERNO CORPORATIVO 2015

La doctora Forigua indicé que si bien la mocién de no lectura de este informe fue
aprobada por la Asamblea en el punto anterior, procedia a destacar brevemente algunos
aspectos relacionados con el informe de Gobierno Corporativo.

- AMV dio cumplimiento a los principios y normas del Cddigo de Gobierno Corporativo y
durante 2015, no recibié reclamaciones ni recusaciones en el marco de lo previsto en
el Cédigo de Gobierno Corporativo.

- Se llevé a cabo la revelacion de la informacion personal y financiera de la totalidad de

los funcionarios de la entidad, aspecto requerido para la debida prevencion y
administracién de los conflictos de interés.

- La Auditoria presenté al Comité de Gobierno Corporativo y Nominaciones el resultado
de la informacién reportada en los formatos de Gobierno Corporativo diligenciado por
los funcionarios.

A continuacion, la Presidente de la Asamblea sometié el informe a consideracion, el cual

fue aprobado por unanimidad, y solicité al Secretario dar lectura y continuar con el
siguiente punto del orden del dia.
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7. INFORME DEL REVISOR FISCAL S de soog‘;f?

El doctor Francisco Sudrez, socio de la firma Deloitte & Touche Ltda., p! Weﬁér&uﬁ
lectura al informe de esa firma sobre los Estados Financieros de AMV a diciefmsrei@lgle
2015, el cual fue puesto a disposicion del publico en general desde la fecha de la
convocatoria e hizo parte de la documentacion entregada a los asistentes. A continuacién

se transcribe el documento:

“Dictamen del Revisor Fiscal

A los miembros de
CORPORACION AUTORREGULADOR DEL MERCADO DE VALORES DE
COLOMBIA - AMV:

He auditado los balances generales de CORPORACION AUTORREGULADOR
DEL MERCADO DE VALORES DE COLOMBIA — AMV al 31 de diciembre de
2015 y 2014, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio, de cambios en la situacién financiera y de flujos de efectivo por los
afos terminados en esa fechas, y el resumen de las principales politicas contables
y otras notas explicativas.

La administracion es responsable por la preparacion y correcta presentaciéon de
estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Colombia e instrucciones y practicas contables establecidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar,
implementar y mantener un sistema de control interno adecuado para la
administracion de riesgos y la preparacion y presentacion de los estados
financieros, libres de errores significativos, bien sea por fraude o error, seleccionar
y aplicar las politicas contables apropiadas, asi como efectuar las estimaciones
contables que resulten razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos estados financieros con
base en mis auditorias. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis
funciones y llevar a cabo mi trabajo de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Colombia. Tales normas requieren que planifique y
efectle la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria de estados

financieros incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que soporta
las cifras y las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos de
auditoria seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo su
evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros. En la
evaluacion del riesgo, el auditor considera el control interno de la entidad que es
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros,
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias. Una auditoria también incluye, evaluar los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones contables significativas hechas por la
administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados
financieros. Considero que mis auditorias me proporcionan una base razonable
para expresar mi opinion.

En mi opinién, los estados financieros antes mencionados, fielmente tomados de
los libros de contabilidad, presentan razonablemente, en todos los aspectos de
importancia  material, la  situacion financiera de CORPORACION
AUTORREGULADOR DEL MERCADO DE VALORES DE COLOMBIA - AMV al
31 de diciembre de 2015 y 2014, los resultados de sus operaciones, los cambios
en su patrimonio, los cambios en su situacion financiera y sus flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Colombia e instrucciones y practicas
contables establecidas por la Superintendencia Financiera, aplicados sobre bases
uniformes.
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Con base en mis funciones como revisor fiscal y el alcance de mis audi@@ ama;,
de diciembre de 2015 y 2014, informo que he observado los principios @9 e%gomen.-k
ética profesional; que la Corporacién ha llevado su contabilidad conforme a las 0gota
normales legales y a la técnica contable; las operaciones registradas Mog;é&uﬁ
de contabilidad y los actos de los administradores se ajustaron a los esfat(tos 'y a :
las decisiones de la Asamblea de Miembros y del Consejo Directivg: “t4*
correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de
registro de acciones se llevan y se conservan debidamente; se ha dado
cumplimiento a las normas e instrucciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia relacionadas con la implementacién e impacto en el balance general y

en el Estado de Resultados del Sistema de Administracién de riesgo operativo

SARO y el Sistema Integral de prevencion del lavado de activos SIPLA aplicables

a la Corporacion; el informe de gestién de los administradores guarda la debida
concordancia con los estados financieros bésicos, y los aportes al Sistema de
seguridad Integral se efectuaron en forma correcta y oportuna. Mi evaluacién del

control interno, efectuada con el propésito de establecer el alcance de mis
pruebas de auditoria, indica que la Corporacion ha seguido medidas adecuadas

de control interno y de conservacion y custodia de sus bienes y de los de terceros

gue estan en su poder. Mis recomendaciones sobre controles internos las he
comunicado en informes separados dirigidos a la administracion, las cuales, a la

fecha de este informe se han implementado en un 92%.

ELSA VICTORIA MENA

Revisor Fiscal (S)

Tarjeta Profesional No. 12730-T
Designado por Deloitte & Touche Ltda.

19 de febrero de 2016”

A continuacion, la Presidente de la Asamblea sometié a consideracion el informe, el cual
no tuvo comentarios por parte de los Asambleistas. Posteriormente, agradeci6 la
presencia de los funcionarios de Deloitte and Touche Ltda., y solicitd al Secretario dar
lectura y continuar con el siguiente punto del orden del dia.

8. CONSIDERACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS A 31 DE DICIEMBRE DE 2015

La doctora Forigua hizo constar que los Miembros de AMV aprobaron por unanimidad la
Mocion de no lectura de los estados financieros, sin embargo consideré importante
destacar brevemente los siguientes aspectos:

- El activo total se incrementd en 37,6%, con relacién al afo anterior, debido
principalmente al crecimiento del 61% de las inversiones, incluido los recursos de la
operacion y del fondo de multas.

- ElI 76% de los pasivos se encontraba representado en obligaciones laborales
(vacaciones consolidadas y cesantias), honorarios, e ingresos recibidos por anticipado
(Convenio BMC — AMV y pre-inscripcion de examenes de certificacion).

- El patrimonio total de la entidad registraba un saldo de $7.950 millones, con un
crecimiento del 37%, frente a la cifra al cierre de 2014, originado en los excedentes del
ejercicio.

- La operacion de AMV muestra como resultado final para 2015, un excedente por valor
de $1.487 millones. Este excedente es consecuencia de los mayores ingresos como
ano pico del ciclo de certificacion y de los recursos liberados por vacancias temporales
en diferentes cargos, durante el afio.

- Este excedente no es objeto de distribucion en dinero ni en especie a los miembros de
la entidad, dada la naturaleza de AMV como entidad sin animo de lucro, por lo que se
destinara al fortalecimiento de la actividad de autorregulacion.
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Cam,
Posteriormente, la Presidente someti®é a consideracién de los miembg de Fat )
Bopets

Financieros a 31 de diciembre de 2015 y sus notas, los cuales fuero
et E5t oo )

unanimidad.
Seguidamente, el Secretario de la reunién dio lectura al siguiente punto del drden.dgldia.

9. ELECCION DEL REVISOR FISCAL Y FIJACION DE SUS HONORARIOS PERIODO 1
DE ABRIL DE 2016 — 31 DE MARZO 2017

El doctor Francisco Suarez, de la firma Deloitte & Touche Ltda., se retiré del recinto de la
Asamblea.

Seguidamente, la doctora Forigua hizo uso de la palabra para presentar a consideracion
de los miembros las propuestas para la eleccion del Revisor Fiscal de AMV para el
periodo 1 de abril de 2016 — 31 de marzo 2017.

Al respecto indicd que con el propdsito de seleccionar la Revisoria Fiscal para el periodo
mencionado se recibieron las siguientes propuestas:

CONCEFIO

Honorarios onuales {Sin IVA} 3 162.900.008 3 48.156.000
Heonorarios mensucies {Sin . .
Al os & $13.991.667 $4.013.000 $5.020.173
Prestaci ial |

res‘ aciones Socidies ce Incluidas incividas Inchuidas Incluidas
equipo
Horas gnvales jotales 1400 736 840 600
Horas Socio / Gerente No especifica 300 240 173
Horas Senior / Staff No especifica 434 400 427
Horas anuales destinados para
reuniones con el Consejo "

20

Directivo de AMY y Comité de 2 % %
Auditoria
Promedio costo $/ hr. §119.9%% $ $5.42% $ 142.857 $ 100.403
Hon ( Qar i 174

© ororfos pora OUX”C?YGS v/o Incluidos Incluldas Incluidos incluidos
dependientes del equipo
Vidtices, gasios de‘ IrCfnfporie, tAGximo el 5% ) $3.000.00 mas IvA )
goslos de papelerio, dliles, de los Incluidos estimado $3.284.000 mds IVA

i

comunicacion, etc. {anuales; honorarios

CONCERIO

1. Fiduprevisora] 1. Fondo Nacional

1. Banco Sanfander

Entidades del seclor 2. Chubb de de Garantias | 1. Corficolombians § R
) . i . R N o 2. Gmae Financiery
Financiero actuaimente Colombia 2Fondo Nacional| 2. Fiduoccidente . A
N . ) N de Colombia
auditadas 3.Credicorp del Ahorro 3. Banco Finondina | .
. 3. Bonco Multibank
Capital 3. Banco Popular

Experiencio equipo de

. .. o~ No Cumpls Cumpl umple Cumpl
trabajo. minimo 5 afios ' P P Cump pie

Revisor Fiscal Principal, Revisor Fiscal Suplente, Contacdor

Piblico con experiencia en Auditoria, Contador POblico

con epperiencia en Impuestos, Profesional en Ingenieria
de Sistamas v Profesional Especiclista en Riesgos

Equipo de frabajo requerido No Cumple

Recursos solicitados en el
lugar de trabajo y activos fijos
requeridos.

Puesto de trabajo en ALAY con conexidn o internet vy corrente para equipos
de cdmputo, aoceso aimpresara y teldfano

Posteriormente, explico que las propuestas estaban enfocadas en realizar las funciones
asignadas al Revisor Fiscal por las normas legales, en especial las acordadas en el
articulo 207 del Codigo de Comercio y adicionalmente, la ejecucion de actividades que se
encomienden al Revisor Fiscal en los Estatutos de la entidad mientras estas sean
compatibles con las primeras.
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La Presidente de la Asamblea explicé que las propuestas fueron %&égg‘é

consideracion del Consejo Directivo, en reunién del 22 de febrero de 2016,

i
del Comité Financiero y de Auditoria en reunién del 17 de febrero de 2256. Igualm eté

3

informd que después de estudiar las caracteristicas de las cuatro propues
ofrecidos, la experiencia especifica y la diferencia econdémica de las mismasg, el Consejo
Directivo acogié el estudio del Comité Financiero y de Auditoria en el sentido de
recomendar a la Asamblea de Miembros la designacién de la firma Deloitte & Touche
Ltda., como Revisor Fiscal para el periodo arriba mencionado.

La Presidente de la Asamblea sometié a consideracidn de los asistentes las propuestas
recibidas quienes acogieron por unanimidad la propuesta presentada por la firma
DELOITTE & TOUCHE LTDA, asi como sus honorarios, y la designaron por unanimidad
como Revisor Fiscal para el periodo 1 de abril de 2016 a 31 de marzo de 2017.

10. PROPOSICIONES Y VARIOS

La Presidente de la Asamblea pregunté a los Miembros si deseaban efectuar alguna
proposicién o asunto vario adicional, sin que se presentara ninguna intervencion.

El Presidente de la Asamblea agradecié a los miembros su asistencia.

A las 8:55 a.m. terminé la reunion.

JEANNETTE FORIGUYA ROJAS JORGE ANDRES MONTERO CORREDOR
Presideénte Secretario

La anterior acta fue aprobada por la doctora Maria Angela Romero Ortiz, la doctora Maria
Carolina Acosta Diaz y el doctor Daniel Ricardo Rincon Vargas, integrantes de la Comision
Aprobatoria del Acta designada por la Asamblea, quienes la suscriben a continuacion:

MARIA ANGELA ROMERO ORTiz
Casa de Bolsa S.A Comisionista de Bolsa.
C.C. 39.778.596

(o

MARIA CAROLINA ACOSTA DiAZ
Banco de Comercio Exterior de Colombia S.A. - Bancoldex
C.C. 52.415.085

\b =N

DANIEL RICARDD RINCON VARGAS

Credicorp Capital Colombia S.A. Comisionista de Bolsa, Credicorp Capital Fiduciaria S.A.
C.C. 74.376.882




