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ASAMBLEA DEL AUTORREGULADOR DEL MERCADO DE VA%?@ CA

RES
:\..-"
-
S

ACTA No. 19
(Sesion ordinaria del miércoles 26 de marzo de 2014)

En Bogota, a los veintiséis (26) dias del mes de marzo del 2014, siendo las 8:20
a.m., previa citacion realizada por el Presidente Roberto Borras Polania y
Representante Legal de la Corporacion Autorregulador del Mercado de Valores —
AMV, mediante comunicacién dirigida a los miembros y aviso de prensa publicado
en el diario Portafolio el dia veintiséis (26) de febrero de 2014, de conformidad con
lo establecido en el articulo 19 de los Estatutos de AMV, se reunié en el GUN
CLUB, ubicado en la Avenida 82 No. 7 — 63 de Bogota, en sesién ordinaria, la
Asamblea de Miembros del Autorregulador del Mercado de Valores.

1. VERIFICACION DEL QUORUM

Verificada la asistencia, se constaté la presencia de los representantes legales o
apoderados de las siguientes entidades miembros de AMV:

No. Entidad Nombre Cédula Calidad Clase
ACCION SOCIEDAD Angela Maria
" | FIDUCIARIA S.A. Quintero L0 AP &
ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE
2 PENSIONES Y Juan Garlos Molano | - 79 482 096 Apoderado B
CESANTIAS
PROTECCION S.A.
AFIN S A.
3 | COMISIONISTADE |Arturo Méndez Vallejo | 19.230.325 | hePresenante | g
BOLSA. 9
ALIANZA FIDUCIARIA | Carlos Felipe Rojas
4 SA. Amaya 80.037.869 Apoderado B
ALLIANZ SEGUROS | Jorge Andrés Olaya
5 DE VIDA S A et 79.877.771 Apoderado A
ALLIANZ SEGUROS Jorge Andrés Olaya
6 SA Cactio 79.872.771 Apoderado A
ASESORES EN
VALORES S.A. Olga Patricia Gaitan Representante
7 | COMISIONISTA DE Moncada 51.975.900 Legal 8
BOLSA.
ASESORIAS E Luis Fernando
8 | INVERSIONES SA. Morales Gomez AN At &
BANCA DE
INVERSION
9 BANCOLOMBIA S.A | Felipe Rincén Ospina 79.600.808 Apoderado B
CORPORACION
FINANCIERA.
BANCO AGRARIO DE Rafael Fernando Representante
10 1 " COLOMBIA SA. Torres Russy PRGBS Legal B
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No. Entidad Nombre Cédula Calidad Clase
BANCO BILBAO 8% CAl
VIZCAYA German Arturo Torres . -
11 ARGENTARIA Rocha 5.829.656 Apoderadz . % f,
COLOMBIA S.A.
BANCO CAJA SOCIAL | Jairo Alberto Leon
12 BCSC SA. Ardila 91.107.866 Apoderado B
BANCO COLPATRIA 3 >
13 MULTIBANCA Adriand Villarreal | - 51.981.035 Apoderado B
COLPATRIA S.A.
BANCO COMERCIAL e :
14 AV VILLAS S.A. Patricia Nieto Espejo 51.979.643 Apoderado B
BANCO
15 COOPERATIVO Luis Hernan Gamba 79.386.350 Apoderado B
COOPCENTRAL
BANCO CORPBANCA Andrés Felipe
16 COLOMBIA S.A. Sanchez Lopez 1.019.043.185 Apoderado B
BANCO DAVIVIENDA Claudia Patricia
17 SA. Garcia Camefio 52.193.736 Apoderado B
BANCO DE BOGOTA Angel Leonardo
18 SA. Calderén Rubio 1.032.429.046 Apoderado B
BANCO DE
COMERCIO José Luis Cafas
19 EXTERIOR DE Bianc 79.795.246 Apoderado B
COLOMBIA S.A.
BANCO DE ; 2
20 OCCIDENTE S.A. Jorge Luis Rey Jaime 13.716.617 Apoderado B
BANCO PICHINCHA Sandra Milena
21 SA Dusssn Lozarno 52.887.681 Apoderado B
BANCO POPULAR | Ana Constanza Sierra
22 SA. Luque 51.922.628 Apoderado B
BANCO SANTANDER . .
23| DENEGOCIOs | CamilofntonioYepes| 79 391 388 Apoderado B
COLOMBIA S.A.
24 | BANCOLOMBIA S.A. | Felipe Rincon Ospina 79.600.808 Apoderado B
BBVA ASSET
MANAGEMENT S.A Diana Cristina
25 SOCIEDAD Useche Rodriguez 1.016.020.899 Apoderado B
FIDUCIARIA
BBVA SEGUROS Jennifer Katherine
26 COLOMBIA SA. Samna Calvete 1.098.673.517 Apoderado A

£ S0ceTs
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No.

Entidad

Nombre

Cédula

Calidad | Clase

27

BBVA SEGUROS DE

Jennifer Katherine

1.098.673.517

VIDA COLOMBIA S.A. Serna Calvete
BOGOTA DISTRITO | Nasly Jennifer Ruiz
28 S Lol 52.666.277 Apoderado A
BTG PACTUAL S.A. .
29 | COMISIONISTA DE ca{,‘g;gg E’,‘;g”e 43.158.239 Apoderado B
BOLSA. q
CAPITALIZADORA Elizabeth Robayo
30 BOLIVAR S.A. Phaz 39.780.581 Apoderado A
CAPITALIZADORA Gladys Adriana
31| TCOLMENASA | Gonzalez Salcedo | O2190265 | Apoderado 3
CASA DE BOLSASA.
SOCIEDAD Francisco Javier
32 COMISIONISTA DE Castafio 79.952.659 Apoderado B
BOLSA.
CITIBANK-COLOMBIA Maria Paula Nifio
33 SA. Cottas 1.020.719.257 Apoderado B
CITITRUST
COLOMBIA S.A Maria Paula Nifio
34 SOCIEDAD Cortés 1.020.719.257 Apoderado B
FIDUCIARIA.
CITIVALORES S.A ;
35 | COMISIONISTADE | MariaPaulaNifio | 450749257 | Apoderado B
Cortés
BOLSA.
COLFONDOS S.A. i}
36 PENSIONES Y Juan “é‘gsgﬁé;” ujiilo | 417 657.751 Rep’fgegi‘a”'e B
CESANTIAS. 9
COLTEFINANCIERA 4
37 | S.A COMPARIA DE C'a”g;?;:gem 60.345.453 Apoderado A
FINANCIAMIENTO.
COMPARIA DE :
38 | PROFESIONALES DE Tere:'r‘:n’“f"gc’ 32519515 | Representante | g
BOLSA S.A. g 9
COMPARIA DE .
39 | SEGUROS BOLIVAR E"Zab‘g‘: Robayo | 39 780.581 Apoderado A
S.A. o
CORPBANCA
INVESTMENT TRUST g
40| COLOMBIASA ngg{gg:::gra 79.541.047 Rep’f:e;‘]‘ame B
SOCIEDAD 9
FIDUCIARIA.
CORPBANCA
INVESTMENT .
41 | VALORES COLOMBIA S‘;’;‘i’,f:z':fg'p:z 1.019.043.185 |  Apoderado B
S.A COMISIONISTA p
DE BOLSA.
CORPORACION .
42 FINANCIERA M\‘,’iﬂ'a“igfoss”;f;‘:a 1.026.253.710 | Apoderado B
COLOMBIANA S.A. )
CORREDORES
43 | JSOCIADOS S | Aturo Ardila Ramirez | 79.937.618 Apoderado B
BOLSA.
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No. Entidad Nombre Cédula Calidad& :_gl?sg,:l i
g safiaBA
CREDICORP CAPITAL Neyla Patricia X
44 COLOMBIA S.A. Martinez Guzman OO AT Aporera w&ma
DAVIVALORES S.A. :
45 | COMISIONISTA DE | Margarita Sandoval | = 45 564 019 Apoderado B
Castro
BOLSA.
Carlos Alberto
46 ECOPETROL S.A. Laguna Riveros 79.5690.710 Apoderado A
FIDUCIARIA . . :
47 BANCOLOMBIA S.A. Felipe Rincén Ospina 79.600.808 Apoderado B
FIDUCIARIA BOGOTA Marcela Villegas
48 SA Conda 30.396.777 Apoderado B
FIDUCIARIA CENTRAL Nohora Liliana Representante
;e SA. Gonzélez Amin BEAER 1S Legal "
FIDUCIARIA Oscar Javier Salgado
50 COLMENA S.A. Mora 79.738.949 Apoderado B
FIDUCIARIA
COLOMBIANA DE
51 COMERCIO AR | jedioe Apoderado B
EXTERIOR S.A
FIDUCOLDEX.
FIDUCIARIA Carlos Andrés
52 | COLPATRIASA. Ordofez Zuluaga | 'o-704-541 Sesownge B
FIDUCIARIA Jorge Andrés Olaya
53 COLSEGUROS S.A. Oastre 79.877.771 Apoderado B
FIDUCIARIA :
54 | CORFICOLOMBIANA | Y4@n ga,"“ Pertiz | g9 089598 Apoderado B
SA uitrago
55 D Af,'&gﬂg‘;‘g A Diana Franco 30.299.496 Apoderado B
FIDUCIARIA DE Alfredo Angarita
56 OCCIDENTE S.A. Sfarra 79.722.637 Apoderado B
FIDUCIARIA EL PAIS | Nicolas Pavel Cortés Representante
% SA Alonso SR Legal 8
FIDUCIARIA LA Oscar Augusto
58 PREVISORA S A Estupifian 79.590.208 Apoderado B
FIDUCIARIA German Reyes Representante
59 | PETROLERASA. Pradilla RO Legal 8
FIDUCIARIA Javier Augusto
60 POPULAR S A. Acosta Torres 79.779.842 Apoderado B
FINANCIERA DE "
61 DESARROLLO ol 79.247.332 Apoderado A
NACIONAL S.A.
FONDCI) DE
GARANTIAS DE Juan Pablo Herrera
62 | |NSTITUCIONES Gutiérrez BEFON0 b a A
FINANCIERAS.
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No. Entidad Nombre Cédula
FONDO NACIONAL Alberto Silva
63 | DE GARANTIAS S.A. Cardenas i
FONDO NACIONAL
DEL AHORRO Juan Carlos Parrado
64 CARLOS LLERAS Eciers 19.436.158 Apoderado A
RESTREPO.
GIROS Y FH;JANZAS
COMPANIA DE Claudia Restrepo
85 |  EFINANCIAMIENTO Gonzélez 60.345.463 Apoderado A
SA.
GLOBAL SECURITIES
66 | S.A COMISIONISTA Hg"fi:;’ e 45.755.002 Rep‘fggglta"te B
DE BOLSA.
Andrés Felipe
67 | HELM BANK S.A. Bincher LBeE 1.019.043.185 | Apoderado B
INTERNAK(I:IIONAL
COMPANIA DE . r
68 FINANCIAMIENTO Camilo Andrés Pinilla 80.757.791 Apoderado A
S.A.
ITAU BBA COLOMBIA :
69 | S.A CORPORACION G“'"fwrg“n‘:e’*;””a 92.260.240 Apoderado B
FINANCIERA.
JPMORGAN
70 | CORPORACION Mt Jon Seocs | “aoses2%2 ™ | B
FINANCIERA S.A. 9
LARRAIN VIAL
COLOMBIA S.A José David Caro Representante
7| COMISIONISTA DE Ardila L ity Legal .
BOLSA.
LEASING
BANCOLOMBIA S.A k) .
72 COMPARIA DE Felipe Rincén Ospina 79.600.808 Apoderado A
FINANCIAMIENTO.
LEASING BOLIVAR
73 | SA COMPANIADE | JonnFredyClares | gg 503 g5 Apoderado A
FINANCIAMIENTO. P
OLD MUTUAL >
SKANDIA COMPANIA Juan Daniel Frias
74 DE SEGUROS DE Diaz 79.942.019 Apoderado A
VIDA SA.
OLD MUTUAL .
75 | SKANDIASOCIEDAD | JuanDanielFrias | 79945 919 Apoderado B
FIDUCIARIA S.A.
OLD MUTUAL
SKANDIAVALORES | | 0 po .o e
76 S.A SOCIEDAD bk S‘I i 79.942.019 Apoderado B
COMISIONISTA DE e
BOLSA.
COMPANIA DE
77 | SEGUROS DE VIDA | Enrique Marin Garcia 7.523.075 Apoderado A
COLMENA S.A.
SEGURIDAD
COMPARIA Elizabeth Robayo
78 | ADMINISTRADORA s v 39.780.581 Apoderado A
DE FONDOS DE
INVERSION S.A.
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No. Entidad Nombre Cédula Calidad
gg; # § AR
SEGUROS Alvaro Hernan & e D gosach
79 | COLPATRIASA. Rodriguez Bautista | /0059346 povieta L 0
L cTIPEY &%g
SEGUROS :
80 | COMERCIALES E"Zab,‘i‘;‘;"b&y" 39.780.581 Apoderado A
BOLIVAR S.A.
SEGUROS DE
RIESGOS Natalia Sanchez
81 LABORALES Rivarar 52.413.251 Apoderado A
SURAMERICANA S.A.
SEGUROSDE VIDA | Natalia Sanchez
82 | SURAMERICANA SA. Alvarez 52.413.251 Apoderado A
SEGUROS .
83 GENERALES N e 52.413.251 Apoderado A
SURAMERICANA S.A.
SOCIEDAD
ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE . iy
84 PENSIONES Y Felipe Molano Villamil 80.821.390 Apoderado B
CESANTIAS
PORVENIR S.A.
SOCIEDAD
FIDUCIARIA DE
85 DESARROLLO Juan Carlos Perdomo 79.638.360 Apoderado B
AGROPECUARIO S.A.
TITULARIZADORA i
86 | COLOMBIANA S.A J“"”gﬁg'i”'”" 80.084.356 Apoderado A
HITOS. g
ULTRABURSATILES . ,
87 | S.ACOMISIONISTA | 52 MFa;!':rZ:e’e‘ra 52.145.602 Reprfzeglta"te B
DE BOLSA. | g
VALORES
BANCOLOMBIA S.A i .
88 COMISIONISTA DE Felipe Rincén Ospina 79.600.808 Apoderado B
BOLSA.

El doctor Borras agradecio la asistencia y dio la bienvenida a los integrantes del
Consejo Directivo, del Tribunal Disciplinario de AMV, de los Comités de Miembros
de Renta Fija, Renta Variable, Divisas, Académico y Control Interno y Compliance,
presentes en la reunion.

Asi mismo, saludé a los sefores representantes legales y apoderados de las
entidades miembros de AMV, al igual que a los demas asistentes, agradeciendo
su presencia en la Asamblea del Autorregulador del Mercado de Valores.

Seguidamente, sefialdé que de conformidad con el articulo 19 de los Estatutos del
Autorregulador del Mercado de Valores, la Asamblea sera presidida por el
Presidente de AMV y el Secretario de la misma sera el Secretario del Consejo
directivo, cargo desempefado actualmente por el doctor Jorge Andrés Montero
Corredor.

Posteriormente, el Presidente de la Asamblea informé a los asistentes que en ese
punto de la reunién se encontraban presentes y representados ochenta y ocho
(88) miembros de AMV — relacionados anteriormente-, que corresponden al 77.8%
del total de 113 miembros de la entidad, existiendo por lo tanto quérum para
deliberar y decidir validamente.




01LAA No.0220

2. LECTURA Y CONSIDERACION DEL ORDEN DEL DIA

A continuacién, el Secretario procedié a dar lectura al Orden del D
para la Asamblea. El Presidente de la Asamblea sometié a consider,
sefiores representantes y apoderados de los Miembros el Orden del
fue aprobado por unanimidad.

A continuacién se transcribe el Orden del Dia aprobado por la Asamblea:

Verificacion del quérum.

Lectura y consideracion del orden del dia.
Nombramiento de la comision aprobatoria del acta.
Informe de gestion ano 2013.

Informe del Comité Financiero y de Auditoria.

Informe de gobierno corporativo.

Informe del Revisor Fiscal.

Consideracién de los estados financieros a 31 de diciembre de 2013 y
destinacién de los excedentes.

9. Eleccién del revisor fiscal y fijacion de sus honorarios.
10. Proposiciones y varios.

POSLIOY OV Ik 160 IR =

3. NOMBRAMIENTO DE LA COMISION APROBATORIA DEL ACTA

El doctor Borras preguntd a los representantes de los Miembros de AMV si
algunos de ellos deseaban postularse para ser designados como integrantes de la
Comisién Aprobatoria del Acta, la cual estara compuesta por tres (3) personas.

Las siguientes personas fueron postuladas para integrar la mencionada Comision:

e Felipe Rincén Ospina, apoderado de Banca de Inversién Bancolombia S.A.
Corporacion Financiera, Bancolombia S.A., Fiduciaria Bancolombia S.A,
Leasing Bancolombia S.A. Compafila de Financiamiento y Valores
Bancolombia S.A Comisionista de Bolsa.

« Juan Camilo Nifio Buitrago, Apoderado de la Titularizadora Colombiana S.A.,
Hitos.

e Rafael Fernando Torres Russy, Representante Legal del Banco Agrario de
Colombia S.A.

Los asistentes aprobaron por unanimidad la conformacion de la Comision
Aprobatoria del Acta con las personas que fueron postuladas para el efecto,
quienes aceptaron la referida designacion.

4. INFORME DE GESTION DE AMV - 2013

El doctor Borras presentd a los miembros y demas asistentes un resumen del
informe de gestion del afio 2013 de AMV. Sefial6 que el informe de gestion estuvo
a disposicion de los miembros de AMV con anterioridad a la Asamblea desde la
fecha de convocatoria y que hace parte del libro entregado durante la misma.
Precisé que dicho informe fue considerado y acogido por el Consejo Directivo de
AMV en su reunion del 24 de febrero de 2014.

Manifesté que el afio 2013 estuvo colmado de inmensos desafios para los actores
del mercado, especialmente por cuatro aspectos fundamentales: El primero de
ellos, relacionado con los retos de consolidaciéon de confianza asociados, entre
otros, a los efectos que genero6 la salida de Interbolsa en el afio 2012; el segundo,
relacionado con la coyuntura de un mercado volatil, altamente influenciado por
diversos factores, primordialmente externos los cuales impactaron los voliumenes
transados, los resultados de los intermediarios y el desempefio general de los
portafolios; el tercer aspecto, tiene que ver con las distintas actividades
desplegadas por autoridades e intermediarios en procura de elevar estandares, de
adoptar crecientemente mejores practicas en la actividad de intermediacion y de




01LAA NO.UZZ1

robustecer la normatividad, y el (ltimo, esta referido a la necesidad de robustecer

la arquitectura del mercado, precisando los roles de las autoridades y definiendo

en qué forma la autorregulacion puede contribuir de una mapera: W R /

determinante al desarrollo, transparencia e integridad de dicho mercad® AP = o w}:
X et

En el orden planteado, el doctor Borras se refirié brevemente a cada Qégz}m ¥

tépicos mencionados.

En relacién con la consolidacion de confianza, el doctor Borras destaco el rol
fundamental que tienen los intermediarios en la consolidacion de las culturas
corporativas, las cuales deben estar basadas en principios y valores éticos, de
operacion transparente, robustas en gestion de riesgos, que permitan honrar la
confianza depositada por los inversionistas, contrapartes en el mercado vy las
mismas autoridades.

Resalté las actividades de supervision y de regulacion como instrumentos para
propender por el robustecimiento constante de los estandares de gestion de las
entidades, de sus practicas de gobierno relacionadas con la actividad de
intermediacién, la mejora continua de sus estructuras y sistemas de control y de
sus practicas de relacionamiento con los inversionistas, entre otros. Asi mismo,
sefalé que los esfuerzos de educacién financiera han contribuido también a
robustecer el primer anillo de seguridad de proteccion al inversionista.

De otra parte, hizo referencia a la actividad disciplinaria del Autorregulador, como
un mecanismo adicional encaminado a consolidar confianza en el mercado.
Precis6 que esta actividad no es la razén primera de la autorregulacién, pero si un
instrumento principalmente disuasivo que tuvo una actividad intensa en el afo
2013.

En relacion con el tema de mercados, el doctor Borras sefialé que durante el 2013
las expectativas de los inversionistas y sus preferencias de inversiéon estuvieron
particularmente influenciadas por las discusiones de politica monetaria en Estados
Unidos acerca de la disminucién de los estimulos monetarios.

En cuanto al mercado de renta variable colombiano, el doctor Borras sefialé que
se registré6 un cambio de tendencia importante respecto a los afios anteriores, ya
que con posterioridad al rally que se presentod en los primeros meses de 2013, en
el resto del afio se observé un desempefio menor en los indices bursatiles debido
principalmente a las mejores perspectivas econémicas de Estados Unidos y una
desaceleracion de los paises emergentes. Esta situacién se tradujo en un
retroceso de 10.1% para el COLCAP en lo corrido de 2013 versus un crecimiento
de 28.8% para el Dow Jones en el mismo periodo.

En el caso del mercado de deuda publica local, sefial6 que el comportamiento se
caracterizé por dos tendencias principales. La primera se dio a principios del afio y
estuvo definida por una valorizacién generalizada de los TES lo que prolongé el
aplanamiento que venia observandose en la curva de rendimientos desde 2011, y
llevé a los titulos de mediano y largo plazo a registrar las mas bajas tasas de
negociacion en su historia.

La segunda tendencia se observd a partir del mes de mayo, y estuvo
caracterizada por incrementos abruptos en las tasas de negociacién, pasando de
niveles del 4.7% hasta el 7.5% en el mes de julio, lo que implicé un movimiento de
algunas referencias de mas de 250pbs.

Precis6é que al cierre de 2013, la Reserva Federal anuncidé el comienzo de los
recortes en las facilidades de liquidez, extendiendo la incertidumbre sobre el
impacto de dichas medidas en el mercado y sobre la senda de las tasas de
negociacion para los primeros meses de 2014.



)

01LAA No.0222

Indicé que la coyuntura anterior llevé a que los volumenes de'ne.gociacién se
redujeran significativamente en 2013. El volumen total de negociacion prom _._:,.'@;g/& DA

>
J DF 30GER

diario pasé de $11.6 billones en 2012 a $10 billones en 2013. Esta.redl
estuvo liderada por el mercado de renta fija que lleg6 a un minimo de 3%1 b.llloggsma
en agosto y cerr6 el afio en $9.8 billones. A pesar de esto, destaco i

positiva en los derivados estandarizados, en los cuales, a pesar de la coyuntura

TES, el volumen promedio diario registré un maximo histérico de $700 mil millones

en abril de 2013.

Sefialé que los Fondos de Inversion Colectiva y los portafolios gestionados por los
Administradores de Fondos de Pensiones han continuado fortaleciéndose como
actores fundamentales del mercado y como vehiculos costo-eficientes para
promover el acceso al mercado de valores. A pesar de la coyuntura de mitad de
afio, en octubre de 2013 los recursos de los Fondos de Pensiones ascendieron a
$142.6 billones, cifra superior a la registrada a inicios de 2013.

En cuanto a los Fondos de Inversiéon Colectiva, manifestoé que la recuperacion ha
sido mas lenta, ya que al cierre de 2013 totalizaron $40 billones, lo que significo
una reducciéon de $6.8 billones frente a su maximo de marzo de 2013 de $46.8
billones.

En este contexto, manifestd que la extension de estas condiciones a 2014 plantea
para las instituciones, con los matices propios de su naturaleza, sector y nicho,
retos importantes en la gestion de sus operaciones y riesgos, desafios en el
disefio de estrategias orientadas a mejorar sus resultados, y naturalmente
desafios en la actividad frente a clientes, enmarcada en los deberes que la
regulacion les impone como intermediarios.

En cuanto a la nueva regulacién y temas de estandares, el doctor Borras se refirié
a los desarrollos regulatorios que se han dado por parte del Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico y la Superintendencia Financiera de Colombia,
indicando que la novedad y el alcance de algunas de éstas disposiciones
plantearan en la practica desafios importantes. Manifesté que el impacto en los
intermediarios, en las practicas del mercado y en las actividades de supervision
sera un reto para todos los actores en este nuevo escenario que plantea la
regulacion reciente.

En relacién con el cuarto aspecto, que tiene que ver con la arquitectura de
mercado, el Doctor Borras se refirié a las iniciativas dirigidas a precisar los roles
de quienes integran el arreglo institucional del mercado. Destaco el permanente
compromiso del Consejo Directivo de la Corporacién con la Autorregulacion, con
su robustecimiento, con la elevacién de sus practicas de gobierno corporativo y de
gestién, asi como su contribucion permanente al fluido relacionamiento con otras
autoridades e instituciones.

Habiendo culminado con un breve resumen del reciente desemperio del mercado,
procedié a compartir con el auditorio las principales actividades de AMV en el afio
2013.

Sefiald la necesidad de concentrar de manera significativa los esfuerzos de la
institucion a un enfoque preventivo, tal como se anuncié en la Asamblea de
Miembros de AMV el afio pasado. Indicé que anticipar las conductas en el
mercado se plantea como un verdadero desafio para esta Organizacion.

En ese sentido, el doctor Borras indicé que en el 2013 se llevo a cabo la creacion
e implementacién de un modelo de supervision llamado Foco de Autorregulacion
FARO, modelo creado con el fin de orientar la gestion de AMV.

Sefal6é que este nuevo esquema es evolucion del modelo de supervisién basado
en riesgos, que con énfasis en el riesgo conductual, busca a partir de un analisis
de tendencias de mercado, productos, sectores y entidades, orientar la asignacion
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de los recursos de supervision de AMV a los aspectos mas relev’arg*est.;cbel@%““l_a
S © LUVEAR
mercado. IS aiAR ﬁ
3 . . 5= N
Indicd que este nuevo modelo permite evaluar de una manera mas teens 9&%0

ordenada a los sectores, las entidades y los productos, incluyendo sus factores
generadores de riesgo y aquellos que lo mitigan, legando a una categorizacion de
entidades por niveles de riesgo conductual.

Bajo FARO la actividad de supervision de 2013 tuvo un enfoque preventivo
complementado con actividades de autorregulacion en entidades que son de
interés para AMV. Los planes de supervision in-situ y extra-situ, estuvieron
principalmente orientados por los resultados que arrojé el modelo en su aplicacion
inicial. Destacé que en las actividades de supervision AMV caracterizd nuevos
procedimientos de supervision enfocados en la integracién y funcionamiento de las
estructuras de gobierno corporativo de los intermediarios.

Resalté el doctor Borras que el afio pasado se realizaron 38 actividades de
supervisién: 14 visitas y 24 procedimientos especiales de supervision a
intermediarios (extra-situ). Mencioné que estos datos no incluyen las actividades
preventivas que se realizaron con ocasién del seguimiento a los mercados y a los
intermediarios.

Manifesté el doctor Borrds que un elemento principal del esquema de
Autorregulacion, es la actividad de monitoreo a través de la cual se hace un
seguimiento a los mercados. Sefalé que esta actividad busca especialmente
detectar y disuadir la realizacion de conductas que afecten el funcionamiento
adecuado de dichos mercados.

En vitud de esta actividad AMV realiz6 61 requerimientos, 8 cartas de
advertencia, y este frente de supervision del mercado dio lugar al inicio de 5
investigaciones disciplinarias, una de las cuales ya llevé a la imposicién de una
sancién a un intermediario.

De otra parte, destacé el doctor Borras, que AMV se propuso ser mas eficiente en
su funcién disciplinaria. A través de una revision rigurosa de sus procesos de
supervisién y disciplina, y con el apoyo del Tribunal Disciplinario, el esquema logro
mejoras en los tiempos de gestion de las actuaciones disciplinarias. Dichos logros
implicaron en algunos casos reducciones de hasta la mitad de los tiempos de
tramite, lo cual ciertamente, indico el doctor Borras, no puede en manera alguna
dejar satisfecho al esquema de Autorregulacion.

En efecto, sefialé que si bien durante el afio 2013 AMV emiti® 31 sanciones,
acometié un plan de descongestion (66 actuaciones disciplinarias), y tramité 35
casos relacionados con la sociedad comisionista Interbolsa S.A. (en liquidacién), lo
cierto es que tiene por delante un gran espacio de mejora en la oportunidad de sus
decisiones disciplinarias, manejando con rigor, naturalmente, la instruccién de los
casos y con estricto apego a los procedimientos establecidos.

De otra parte, resalté de la actividad disciplinaria los siguientes aspectos. Primero,
el ejercicio abusivo de las reglas del mandato, el incumplimiento al deber de
lealtad y el uso abusivo o no autorizado de recursos de clientes han sido las
conductas con una represion disciplinaria mas reiterada. Sefialé que ellas
comprometen de manera especial el relacionamiento con el cliente, en una clara
afectacion de confianza. Manifestd que AMV se concentrara de manera especial
en la prevencién de estas conductas. De otra parte, destaco que 2013 fue el afio
en el cual se impusieron mas sanciones de expulsién en la historia de AMV.
Senalé que la supervision constante que deben hacer los intermediarios al
desemperfio de los funcionarios a su cargo, en especial aquellos que laboran de
cara al cliente, es un imperativo en la estrategia de consolidaciéon de confianza en
el mercado.



01LAA No.0224

En cuanto a la actividad disciplinaria relacionada con el caso de Interbolsa, sefnalé
que a la fecha AMV ha impuesto nueve sanciones disciplinarias, cuatro ;__»:.;:. MEAMA iRA
expulsién, las cuales se encuentran en firme. Hay ademas 21 PFrOCE
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disciplinarios activos, que vinculan entre otros a la alta direccion de la SCBig ‘ &Igﬁ. Eo?;&m@
cuales 16 ya se encuentran en el Tribunal Disciplinario de AMV.

Complementé este Capitulo con la mencion especial del esquema de
Autorregulacién Voluntaria en el mercado de divisas que lleva a cabo AMV y el
cual cuenta con 39 miembros, luego de la vinculacion del Banco Falabella en
2013. En el 2013 se fortalecieron los procedimientos activos de supervision in situ
y extra situ y en desarrollo de éstos se realizaron 10 visitas a igual nimero de
entidades vinculadas al esquema.

En el marco de este esquema, proximamente se estara iniciando el monitoreo
activo sobre los derivados con contenido cambiario que se negocian en el OTC, lo
cual sin duda, es una actividad que complementa la supervisién del mercado de
moneda extranjera en el pais.

En materia de estandares de mercado el doctor Borras hizo referencia a la
actividad de regulacién. Mencioné que en el ambito normativo, el Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico y la Superintendencia Financiera de Colombia
avanzaron en la discusion y expedicién de regulacion importante para el sistema
financiero y el mercado de valores, proceso en el cual gentilmente convocaron a
esta Corporacién.

En relacién con esta agenda, sefalé que el Ministerio de Hacienda establecio la
nueva arquitectura de los fondos de inversion colectiva, complementada con el
reconocimiento y reglamentacién de la actividad de custodia. Ademas, el
Ministerio expidié el decreto que reglamenta las garantias y limites prudenciales
aplicables a las operaciones repo, simultaneas y de transferencia temporal de
valores.

Por su parte, la Superintendencia reglamentdé el esquema de formadores de
liquidez, iniciativa orientada a mejorar la profundidad de los mercados de valores.
A su vez, se expidié y entré en vigencia las normas relativas al funcionamiento de
los sistemas electrénicos de érdenes (e-trading), las cuales permitiran elevar los
estandares de monitoreo y asesoria para clientes de este producto-canal.

Otro avance normativo importante fue la adopciéon de reglas para el Sistema de
Administracién de Riesgo de Contraparte (SARIC) para las sociedades
comisionistas de bolsa, cuyo objetivo principal es reducir del riesgo de contraparte
ligado a clientes y asi mitigar posibles efectos sistémicos en casos de
incumplimiento de operaciones o generacion de apalancamiento excesivos.

Algunas de estas iniciativas contemplaron roles puntuales para el Autorregulador,
otras, al ser disposiciones generales aplicables a la actividad de intermediacién,
han sido consideradas por AMV en la planeacién de su actividad de supervision y
normativa para el 2014 y hacia adelante.

Destacé que sera una prioridad hacer especial seguimiento a la adopcién de
nuevos conceptos en la estructura del mercado, como la figura del custodio, y al
impacto que tendra en las practicas de los intermediarios, especialmente las SCB,
los nuevos regimenes antes mencionados.

Asi mismo, mencioné que AMV ya se ha planteado con la SFC un trabajo
estructurado para propiciar la supervision coordinada que implican estas
disposiciones.

En materia de Certificacion el doctor Borras sefalé que durante el afio 2013, AMV
trabajé en tres proyectos claves: la construccion de las guias de estudio para la
presentacién de los examenes de idoneidad, el alistamiento de la certificacion
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voluntaria para el Middle Office y la inclusiéon del componente ético en la
certificacion. CE B OARIAR A
Gi,dﬁ g’iﬁ}% ! A
Sefialé primero que la certificacién voluntaria para Middle office siéofrgcec 0
atendiendo lineamientos estratégicos del esquema de autorregulacion méﬁﬁmw
respuesta a solicitudes planteadas por miembros de la industria e integrantes de
diversos Comités de AMV, considerando la relevancia que tiene para el mercado,
los inversionistas y los mismos intermediarios incrementar las condiciones
profesionales y los estandares de desempefio de quienes intervienen en las
actividades de control y soporte necesarias para la realizacion de operaciones de
intermediacién de valores.

La oferta formal de la certificacién de Middle tendra lugar a partir del proximo mes
de abril.

De otra parte, sobre el componente ético del proceso de certificacion destaco que
en octubre de 2013 AMV, en alianza con el instituto CFA, publicé el Codigo de
Etica y Estandares de Conducta Profesional y el libro “Manual de Estandares de
Practica”. Estos materiales apoyan la evaluacién de la conducta ética de los
profesionales del mercado.

La inclusién del componente ético en la certificacion es un verdadero hito en la
industria financiera y se ubica a la vanguardia internacional en lo referente a las
mejores practicas de control y profesionalizacion del mercado. En efecto, en una
encuesta a 382 directivos del sistema financiero global adelantada por The
Economist en 2013, el 67% de los encuestados revelo que su percepcion sobre la
importancia de la ética en la actividad financiera ha aumentado en los Ultimos 3
afos. Incluso, el 63% manifesté que sus entidades han incorporado elementos
éticos en los codigos de conducta y en las metodologias de evaluacion de
desempefio de funcionarios.

Igual de importante resultan las iniciativas de educacion a inversionistas. A través
del Programa de Educacién Financiera para Todos, AMV contribuye a la difusion
de las oportunidades que ofrece el mercado de valores y la forma como éste
opera.

Indicé que en 2013, se fortalecié la divulgacién del material educativo y se
coordinaron 191 charlas educativas en las principales ciudades del pais con una
participacion de mas de 2.890 asistentes.

Adicionalmente, sefialé6 que se publicé la cuarta edicién de la revista Analisis,
editada por AMV y en cual se incluyen contribuciones académicas con reflexiones
y propuestas interesantes sobre temas para el desarrollo del mercado de valores.
Asi mismo, se realizé la cuarta version del concurso Arquitectos del Mercado de
Capitales, en alianza con la Bolsa de Valores de Colombia (BVC), y el cual tuvo la
participacién 44 concursantes provenientes de 13 universidades del pais.

El informe destaca que AMV avanzé en la creacién del curso virtual ABC del
Mercado de Valores para el Inversionista, en alianza con el Servicio Nacional para
el Aprendizaje (SENA). Este curso sera ofrecido de forma gratuita en todo el pais
mediante la plataforma Blackboard del SENA.

AMV perseveraré con los demas actores del mercado en las iniciativas de
educacion financiera. Siendo la confianza un imperativo fundamental, la difusién
de las operaciones, los derechos y responsabilidades de los inversionistas, asi

como !as oportunidades y riesgos del mercado constituye una contribucién clave
para dicho propésito.
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En el frente externo, en 2013, AMV participé en la agenda de trgﬁaw
autoridades internacionales, como la SEC y FINRA en Estados Unidos el S
Canada y ANBIMA en Brasil, ademas de organismos multilaterales comgjoscgﬁm D
el Banco Mundial y el Banco Interamericano de Desarrollo. L distiun LA

Estas actividades le permitieron a AMV recibir retroalimentacién de su modelo de
autorregulacién y compartir buenas practicas en materia de monitoreo y vigilancia.

Procedié el doctor Borras a referirse al Centro de Arbitraje y Resoluciéon de
Conflictos — MARCO. Indicé que a finales de 2013, AMV, considerando los
criterios y factibilidad financiera del centro y la necesidad de concentrar los
recursos del Autorregulador en el cumplimiento de sus deberes de supervision,
disciplina, certificacién y regulacion, adopté la decision de cerrar el Centro de
Arbitraje y Conciliacion.

Indicé que esta loable iniciativa sera continuada por la Camara de Comercio de
Bogota, que ha recogido con caracter especial, la difusién de los Mecanismos
Alternos de Solucién de Controversias aplicados a la actividad financiera y bursatil.

De otra parte, sefialé que el afio que comienza plantea retos significativos para los
distintos actores en el desarrollo del mercado. En un entorno complejo y de
volatilidades, indic6 que es necesario atender el interés inversionista
adecuadamente, ofreciendo alternativas que se ajusten al perfil de los clientes, asi
como desarrollar nuevas estrategias e instrumentos que vinculen dicho interés con
las necesidades de financiacion del aparato productivo colombiano.

Sefalé que hay ademas retos que incorporan grandes oportunidades, como
incrementar el rol del mercado de capitales en la financiacion de la infraestructura
que demanda el pais, asi como ofrecer una variedad creciente de opciones de
inversion para rubros del ahorro nacional que se consolidan, como los que se
registran en fondos de pensiones y fondos de inversion, por citar solo algunos.

De otra parte, indicé que la creciente integracién de nuestra plaza bursatil con
otras de la regién, entrafia oportunidades para la ampliacién del portafolio de
inversién y retos en materia de convergencia regulatoria.

Finalmente, el doctor Borras concluyé esta seccién sefalando que el avance
continuo en la profundizacién y consolidacion del mercado de valores, asi como el
fortalecimiento reputacional de sus intermediarios, depende estructuralmente de la
confianza de los inversionistas y del publico en general. En este proposito, el
esquema de autorregulacién del mercado cumple un rol fundamental.

Una vez finalizada la exposicion, el Presidente de la Asamblea sometio el informe
a consideracién, el cual fue aprobado por unanimidad por parte de los
Asambleistas, y solicitd al Secretario dar lectura y continuar con el siguiente punto
del orden del dia.

5. INFORME DEL COMITE FINANCIERO Y DE AUDITORIA

En este punto el doctor Luis Alberto Mejia, Presidente del Comité Financiero y de
Auditoria del Consejo Directivo de AMV, presentd el informe elaborado por el
Comité Financiero y de Auditoria respecto de las actividades desarrolladas
durante el afio anterior, el cual hace parte de la documentaciéon publicada con
anterioridad a la reunion y entregada en copia fisica a los asistentes.

El doctor Mejia informd quiénes fueron los miembros del Comité durante dicho
periodo. Posteriormente, explicoé las principales actividades desarrolladas por el
Comité. Dentro de estas actividades sefal6:
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« La revision del informe de administracion de riesgos, en el que s%%

AMV ha implementado el Sistema de Administracion de Riesgos M&A‘,
(SARO), Reputacional (SARR) y Estratégico (SARE). En este pmm D
evalian aspectos como la identificacion, evaluacién y tratamienté™ 5 o
riesgos operativos de AMV. Adicionalmente, se establecieron esquemas de

control y acciones de mejora que ayudan a mitigar los riesgos identificados. Se

incluye en esta evaluacion de los riesgos, la efectividad de los controles,
eventos de riesgo operativo registrados y planes de mejora establecidos.

« La consideracién y aprobacién de la estrategia para reforzar el Plan de
Continuidad del Negocio de la entidad, cuya implementacion ya inicié y que
finalizara en el afio 2014.

e« Se velo por que la informacion financiera y contable preparada por AMV,

estuviera revelada adecuadamente.
La consideracion y aprobacién del plan anual de Auditoria Interna para el 2013.
La consideracién del concepto de la Revisoria Fiscal frente al informe de
suficiencia y adecuacién de las medidas de control interno de AMV, que debe
presentar a la Asamblea General, de conformidad con el articulo 209 del
Cédigo de Comercio.

e El seguimiento permanentemente sobre la ejecucion y efectividad del plan
anual de monitoreo del Sistema de Control Interno de AMV, dando
cumplimiento a la Circular Externa 038 de 2009 de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Una vez finalizada la exposicién del doctor Mejia, el Presidente de la Asamblea
sometié a consideracién el anterior informe, el cual fue aprobado por unanimidad y
solicité al Secretario dar lectura y continuar con el siguiente punto del orden del
dia.

6. INFORME DE GOBIERNO CORPORATIVO.

En este punto de la reunién, el doctor Felipe Iriarte Alvira, miembro del Comité de
Gobierno Corporativo y Nominaciones, presentoé a la Asamblea de miembros el
informe de Gobierno Corporativo correspondiente al afio 2013, el cual hace parte
de la documentacién publicada con anterioridad a la reunién y entregada en copia
fisica a los asistentes.

El doctor Iriarte destacé que el Comité de Gobierno Corporativo y Nominaciones
evalué las postulaciones recibidas y realizé un cuidadoso analisis de las hojas de
vida en busqueda de representantes de gran trayectoria y reconocida experiencia
e idoneidad. Esta gestién resulté ser un insumo fundamental para la designacién
final de los integrantes de tales 6rganos colegiados por parte del Consejo Directivo

De otro lado, y dada la importancia de la gestién de los drganos asesores, el
Comité de Gobierno Corporativo y Nominaciones consider6é y aprob6 el informe
anual presentado por cada una de las secretarias de los Comités, en el cual se
relacionan los miembros de los Comités, las diferentes reuniones llevadas a cabo
y temarios programados para cada reunién.

Asi mismo, resalté que el Comité de Gobierno Corporativo y Nominaciones estudioé
las autoevaluaciones diligenciadas por los miembros de tales 6rganos como
mecanismo por medio del cual éstos pueden evaluar desempefio del Comité y el
apoyo prestado por la administracién de AMV, entre otros aspectos.

Por ultimo, senalé que el Comité adelanté diferentes actividades dentro de las
cuales vale la pena destacar:

e Se publicaron en la pagina de Internet de AMV los siguientes documentos:
Estatutos; (ii) Reglamentos; (i) Cdédigo de Gobierno Corporativo; (iv)
Estructura y organizaciéon, (v) Informe Anual de Gobierno Corporativo. Asi
mismo se publicd oportunamente en la pagina de Internet la informacion
financiera y no financiera establecida por el Cédigo.
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« Se llevé a cabo la revelacion de la informacion personal y financjera.de los

funcionarios de la entidad, la cual es requerida para la debida pa
administracion de los conflictos de interés que pudieran llegar a pre & B 20000
desarrollo de sus funciones. b7 W )

« Todos los funcionarios de AMV diligenciaron los formatos de declaracion de
informacién relacionada con (i) las revelaciones sobre conflictos de interés; (i)
revelacion sobre operaciones permitidas; (iii) revelaciones sobre operaciones
prohibidas; (iv) revelaciones de informacion sobre familiares y personas
vinculadas a intermediarios de valores; (v) revelaciones de informacién sobre
vinculacion como clientes a miembros o asociados autorregulados
voluntariamente y otros; (vi) revelaciones de activos, pasivos, patrimonio,
ingresos y egresos; (vii) Revelaciones sobre actividades de docencia.

« La Auditoria presenté al Comité de Gobierno Corporativo el resultado de la
informacién reportada en los formatos de Gobierno Corporativo diligenciado
por los funcionarios. Orestes

Una vez finalizada la exposicién del doctor Iriarte, el Presidente de la Asamblea
sometié el informe a consideracién, el cual fue aprobado por unanimidad, y solicitd
al Secretario dar lectura y continuar con el siguiente punto del orden del dia.

7. INFORME DEL REVISOR FISCAL

El doctor Juan Carlos Sanchez, socio de la firma Deloitte realizd la presentacion
del informe de la revisoria fiscal el cual se puso a disposicion del publico en
general desde la fecha de la convocatoria e hizo parte de la documentacion
entregada a los asistentes.

El doctor Sanchez hizo referencia a los Estados Financieros de AMV, los cuales
comprenden el Balance General a 31 de diciembre de 2013 y 2012, el Estado de
Resultados, el Estado de Cambios en la Situacion Financiera, el Estado de
Cambios en el Patrimonio y el Estado de Flujos de Efectivo por los afos
terminados en esas fechas.

Explicé el doctor Sanchez que en su opinién, los Estados Financieros de AMV
fueron preparados de conformidad con las instrucciones impartidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia y los principios de contabilidad
aceptados en Colombia. Adicionalmente, indicoé que los mismos fueron realizados
teniendo en cuenta los libros de contabilidad y que a través de ellos se
presentaron razonablemente todos los aspectos significativos de la situacion
financiera de la entidad a 31 de diciembre de 2013 y 2012.

Manifesté que se observaron medidas adecuadas de control interno, de
conservacion y custodia de sus bienes y de terceros que estan en su poder.

Aclaré que las operaciones registradas en los libros y los actos de los
administradores se ajustaron a los Estatutos, a las decisiones de la Asamblea
General de miembros y del Consejo Directivo.

Adicionalmente, el doctor Sanchez mencioné que la correspondencia, los
comprobantes de las cuentas y los libros de actas se llevaron y conservaron
debidamente. Igualmente declaré que AMV ha cumplido las normas relativas
impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia relacionadas con el
disefio, implementacion, desarrollo y mantenimiento del Sistema de Administracion
del Riesgo Operativo -SARO.

Por Gltimo, hizo referencia a que el informe de gestion contiene las explicaciones
necesarias sobre la situacién de AMV y la evolucién de sus operaciones. Asi
mismo, sefialé que AMV ha cumplido las obligaciones del Sistema General de
Seguridad Social. Al cierre de 2013 se encontraba a paz y salvo por concepto de
aportes a este sistema.
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Una vez concluida la exposicién el doctor Sanchez, el Presidente de la A ambEgMARA

sometioé a consideracion el informe, el cual no tuvo comentarios por page
Asambleistas. Posteriormente, agradecio la presencia de los funcio i
Deloitte y solicité al Secretario dar lectura y continuar con el siguiente p
orden del dia.

8. CONSIDERACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS A 31 DE
DICIEMBRE DE 2013

El doctor Guillermo Vitola, Director Administrativo, Financiero y Tecnoldgico de
AMV, informé a la Asamblea que los Estados Financieros y demas anexos,
incluidas las notas a los mismos, asi como el dictamen emitido por el Revisor
Fiscal correspondientes al ejercicio contable del 1 de enero al 31 de diciembre de
2013, fueron considerados y aprobados por el Consejo Directivo de AMV en su
reunion del 24 de febrero de 2014. También, hizo mencién a las correspondientes
certificaciones del representante legal y del contador publico de AMV que los
acompafian como parte del libro de la asamblea que sée les hizo entrega en esta
asamblea y que adicionalmente, estuvo a disposicion de todos los miembros y
asociados, en la pagina Web de la entidad y en las instalaciones de AMV.

De otra parte, informé que para efectos de esta presentacién no solo se muestra la
informacion oficial que reposa en el libro de la Asamblea, sino también su
discriminacion entre las cuentas propias del Autorregulador y aquellas destinadas
al manejo de los recursos provenientes de multas.

Posteriormente, el doctor Vitola presenté a consideracion de los miembros los
Estados Financieros de AMV con cierre a 31 de diciembre de 2013.

En primer lugar, presento el Balance General de AMV, el cual se transcribe a
continuacion:

ACTIVOS (Cifras en miles de pesos) TOTAL 2013 OPERACION AMV FONDO DE MULTAS |
ACTIVOS CORRIENTES:
Disponible y equivalentes $ 4385649 S 1.538.295 S 2.847.354
Inversiones 1219779 " 1219779 0
Deudores, neto 661.108 209.940 451.168
Gastos pagados por anticipado 7.680 67.680 0
Cargos diferidos 202.798 202.798 0
|
Total activos corrientes 6.537.014 3238492 3.298.522
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Equipos, neto 158.122 158.122 0
Gastos pagados por anticipado 36.897 36.897 [ |
Cargos diferidos 43.191 43.191 0
Otros activos 3.000 3.000 o |
Valorizaciones 29946 29946 0
\
Total activos no corrientes 271.156 271.156 0
Total activos S 6.808.170 S 3.509.648 S 3.298.522
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS $ 2370592 S 606.641 S 1.763.950
e ———————————————— —
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PASIVOS Y PATRIMONIO (Cifras en miles de pesos)  TOTAL 2013 OPERACION AMV FONDO % ]\%}ﬁa A
o 17
PASIVOS CORRIENTES: &
Obligaciones financieras s 608 S 6.086 S 0
Cuentas por pagar 123480 118283 5197
Impuestos, gravémenes y tasas 13.575 13.575 0
Obligaciones laborales 469.800 469.800 0
Pasivos estimados y provisiones 364.429 364.429 0
Ingusosredbﬁdospcrmzicipm 110380 110380 0
Otros pasivos 4.851 4.851 0
Total pasivos corrientes 1.092.601 1.087.404 5.197
PATRIMONIO:
Contribuciones de admisién o afiliacién 2364344 2364344 0
Superavit por valorizaciones 29946 29.946 0
Excedentes acumulados 2.139.346 27.897 2111449
Excedente del ejercicio 1.181.933 57 1.181.876
Total patrimonio 5.715.569 2422244 3.203.325 :
Total pasivos y patrimonio $6.808170 S 3509648 S 3.298.522
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS POR CONTRA $2370592 § 606.641 S 1.763.950
m— = = o =

Posteriormente, el doctor Vitola present6 el Estado de Resultados, que se
transcribe a continuacion:

OMED0 DE 50Ty

-éﬁﬁl&tg

(Cifras en miles de pesos) 2013 OPERACION AMV FONDO DE MULTAS
INGRESOS OPERACIONALES $ 12.743.086 $ 12.743.086 $0
GASTOS OPERACIONALES (8 13.039.230) (S 12.968.286) (5 70.944)
Déficit operacional (5296.144) (8 225.200) (S 70.944)
INGRESOS NO OPERACIONALES $1.538.288 $285.468 $1.252.820
GASTOS NO OPERACIONALES (§60.211) (560.211) s$0
EXCEDENTES DEL EJERCICIO $1.181933 $57 $1181876
L— S ————

A continuacion, el Presidente de la reunion agradeci6 al doctor Vitola y someti6 a
consideracién de los miembros los Estados Financieros a 31 de diciembre de 2013
y sus notas. Los Estados Financieros presentados junto con sus notas, fueron
aprobados por unanimidad por los miembros de la Asamblea.

9. ELECCION DEL REVISOR FISCAL'Y FIJACION DE SUS HONORARIOS

El doctor Borras hizo uso de la palabra para presentar a consideracion de los
miembros las propuestas para la eleccion del Revisor Fiscal de AMV para el
periodo 2014 —2015.

Al respecto sefalé el Dr. Borras que con el propdsito de seleccionar la Revisoria
Fiscal para el periodo mencionado se invité a las siguientes entidades a presentar
una propuesta: KPMG, Deloitte and Touche y Ernst and Young, obteniendo
respuesta por parte de las dos primeras en los siguientes términos:
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Honorarios anuales

$ 55.500.000

—"
DELOITIE
$ 54.313.000

Prastaciones Soclales del equipo de
Revisoria Fiscal

Incluidos en el total de honorarios

Horas mensuales incluidas en lo
propuesta

550

Incividos en el tolal de go’arhs 9 q
835

Socio / Gerente

110

108

Senior / Staff

440

727

Horas mensuaies destinados para
reuniones con el Consejo Directivo de
AMV y Comité de Auditoria

18

20

Honorarios para Audiiares y/o
dependientes del equipo

Inclvidos en el total de honorarios

Incluidos en el tolal de honorarios

Viaticos. gastos de transporte, gastos
de papeleria, Utiles, comunicacién, etc.
{anuales)

$2.000.000

$ 1.320.000

Perfil de la entidad

Enfidad con omplia experiencia en auditoria y
control interno en el sector finonciero (Mas de
30 enfidades), especiclizados en bancos y
fiduciarlas, liderado por una equipo directivo
{Socio / Gerente) con estudios de postgrado en
finanzas corporativas, de profundizacion en
servicios de auditorio y experiacia de mds de
10 ofios en el seclor financiero

Lo enfidad ha asesorado a mas de 40 entidades
del sector financiero entre los que se destacon
bancos, fiduciaras y compaortios de seguros,
fiderado por un equipo directivo {Socio /
Gerente) con estudios de profundizacién y mas
de ? afios de esperiencia en servicios de
auditoria en este sector financiero.

Equipo de tabajo

El equipo de auditoria esté conformado
basicomente por el socio, un gerente, un
auditor senlor y un stof de auditoria

El equipo de auditoria esta conformado
basicamente por el socio, un gerente, un
oudifor senior y un staf de auditoria

Recursos solicitados en el lugor de

Puesto de trabajo en AMV con conexién a
internet y corriente para equipos de cémputo,

Puesto de trabajo &n AMV con conexién o
internet y corriente para equipos de computo,

trobojos y octivos fijos requeridos.

acceso aimpresora y teléfono

acceso aimpresora y teléfono
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Posteriormente, explicé que las propuestas recibidas se enfocaron en realizar las
funciones asignadas al Revisor Fiscal por las normas legales, en especial las
contempladas en el articulo 207 del Cédigo de Comercio y adicionalmente la
ejecucion de actividades que se encomienden al Revisor Fiscal en los estatutos de
la entidad mientras estas sean compatibles con las primeras.

El Presidente de la Asamblea explicod que las propuestas fueron presentadas a
consideracion del Consejo Directivo. Igualmente, informé que después de estudiar
las caracteristicas de las propuestas, los servicios ofrecidos, y la diferencia
economica de las mismas el Consejo Directivo decidié recomendar a la Asamblea
que la firma DELOITTE sea designada como Revisor Fiscal de AMV para el afio
2014 - 2015.

El Presidente de la Asamblea procedié a poner en consideracion a los asistentes
las propuestas recibidas asi como la recomendacion del Consejo Directivo.
Seguidamente, los asistentes acogieron por unanimidad la propuesta presentada
por DELOITTE vy designaron por unanimidad como Revisor Fiscal a dicha firma
para el afio 2014 - 2015.

10. PROPOSICIONES Y VARIOS

El Secretario de la Asamblea informé que no se ha hecho llegar ninguna
proposicién para ser considerada por la Asamblea.

En consideracién a lo anterior, el Presidente de la Asamblea preguntd a los
representantes de los miembros si desean efectuar alguna proposicién o asunto
vario adicional, sin que se presentara ninguna intervencién.

El Presidente de la Asamblea agradeci6 a los miembros su asistencia y siendo las
10:00 a.m. se dio por terminada la reunién.
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ROBERTG'BORRAS POLANIA JORGE ANDRE NTERO CORREDOR
Presidente Secretario
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La anterior acta fue aprobada por los doctores Felipe Rincon Ospina, Jé
Nifio Buitrago y Rafael Fernando Torres Russy, integrantes de |
Aprobatoria del Acta designada por la Asamblea, quienes la s iben()eﬂh‘D

continuacion:
b M@

FELIPE RINCON OSPINA

Banca de Inversién Bancolombia S.A. Corporacion Financiera; Bancolombia S.A.;
Fiduciaria Bancolombia S.A.: Leasing Bancolombia S.A. Compafiia de
Financiamiento; Valores Bancolombia S.A Comisionista De Bolsa.

C.C. 79.600.808

AN CAMILO NINO BUITRAGO

Titularizadora Colombiana S.A., Hitos.
C.C. 80.084.356

RAFAEL FERNANDO TORRES RUSSY
Banco Agrario de Colombia S.A
C.C. 79.351]151



